BayernLB Fonds,

luxemburgi befektetési alapok

Bayerninvest Global Flex Income Fonds

Az Alapkezel6 altal német nyelven készitett Portfolidjelentés roviditett, magyar
nyelvi valtozata

2015. januar

A nemzetkozi t6kepiacok januarban pozitiv oldalukat mutattak. Ennek hatterében
ismét az Europai Kozponti Bank allt, amely ,mennyiségi konnyités” (QE)
programjaval nem csak eleget tett a befekteték varakozasainak, de meg is haladta
azokat. Még a gorogorszagi valasztasok kimenetét kovetd eurd-ellenes hangok sem
tudtak negativan befolyasolni a piac pozitiv reagalasat. Tovabbi fontos fejlemény volt
januarban a nyersolaj és az euro valtozatlanul gyenge alakulasa. Az eur6
gyengeségét latva a svajci jegybank szikségszerlnek tartotta feladni az euréhoz
viszonyitott svajci frank 1,20 értéki minimumarfolyamat. A tizéves német
allamkotvények tovabb emelkednek, a hozamok pedig ujabb mélypontot értek el
(0,32%). Az eurddvezet periférigjan elhelyezked6 orszagok kockazati felarai
(Gordgorszag kivételével) tovabb csokkentek. A harmincéves és tizéves papirok
kozotti kamatkulonbség tovabb emelkedik.

A Bayerninvest Global Flex Income Fonds a piac egészéhez hasonloéan jol tudott
profitélni a kedvezé hangulatbdl. Mind az abszolut, mind a relativ (long europai vs.
short amerikai) részvények sulyozasa jelentés arfolyamnyereséghez juttatta az
alapot. A kotvényeket tekintve az alap duracidja tovabb csoOkkent. Az EKB Ulését
kovetbéen az idegen valutak aranya is valamelyest csokkent az alapban. Az Uj
harmincéves portugal allamkotvény vasarlasaval a hosszulejaratu szegmens aranya
is n6tt az alapban.

Az alapra vonatkozéan teljes kori informacidk német nyelven az alabbi helyen
érhetok el:

http://www.bayerninvest.lu/de/fondsdaten/bayerninvest-fonds/index.html

Az alapra vonatkoz6 Kiemelt befektet6i informaciok magyar nyelven az alabbi
helyen érheték el:

http://www.mkb.hu/lakossagi/megtakaritasok/befektetesi alapok/bayernlb/index.html

Kibocsaté alapkezel6 tarsasag:
3, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, www.bayerninvest.lu, info@bayerninvest.lu.

Magyarorszagi forgalmazé6: MKB Bank Zrt.
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Ebben a portfélio jelentésben kdzzétett informacidk birtokaban nem vonhatok le kdvetkeztetések az alap jov6beni alakulasa
tekintetében. A befektetési jegyek vétele csakis a Kiemelt befektetsi informaciok, az Ertékesitési Tajékoztaté és Kezelési
Szabalyzat alapjan, valamint az éves- és féléves beszamolok figyelembevételével — melyek az alapkezel6nél és az értékesitési
helyeken igényelhet6k — térténik.

Felhivjuk szives figyelmiket, hogy a Bayern LB Fonds nem a magyar, hanem a luxemburgi jogszabalyok alapjan mikddé
befektetési alap, ezért kérjilk Onéket, hogy az alap miikddésével és a kockazatokkal kapcsolatosan figyelmesen olvassék el a
Kiemelt befektetsi informaciokat, valamint az Ertékesitési Tajékoztatot.



