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Tisztelt Ugyfeliink!

Az MBH Bank Nyrt-nek (a tovabbiakban: Bank), mint a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatok-
rol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban:
Bszt.) szerint m(ikodé befektetési szolgaltatast végzo hitelintézetnek (tovabbiakban: befektetési vallalkozas) a
43.5-a értelmében az lgyfelek vagy leendd iigyfelek részére a szerzodéskotést megel6zd tajékoztatasi kotele-
zettsége keretében a Bszt. X. fejezetében, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulo rendelete
(,MiFID DR”) 45-51. cikkében foglaltaknak megfelelden az alabbi informaciokat kell megadnia:

a) a Bank neve, cime és elérhetdségei, illetve a kapcsolattartas modjara vonatkozo alapvetd tudnivalokrol, a
Bankkal torténé kommunikacio soran hasznalhato nyelvekrél, valamint a tevékenységi engedélye és az en-
gedélyezo illetékes hatdosag neve és cime;

b) a Bank mikodésének és tevékenységének szabalyairol, kiilonds tekintettel a befektetési tanacsadas jellege-
re (fuggetlen vagy nem fuggetlen);

¢) a Bank altal az lgyfélnek nyUjtando szolgaltatas teljesitéserdl szolo jelentések jellege, gyakorisaga és iddzi-
tése;

d) aBank altal az iigyfélvagyon védelmére tett (épések dsszefoglalo leirasa, beleértve barmely érintett befekte-
t6 kartalanitasi rendszert;

e) a (potencialis) ligyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek kezelésével kapcsolatban arrol, ha az
tigyfél eszkozeit harmadik fél kezelheti. Erre vonatkozoan a Bank feleldsségének terjedelmérdl a harmadik fél
fizetésképtelensége esetén, annak kockazatairol, ha a harmadik fél az ligyfél eszkozeit gyijtdszamlan tartja,
arrol, ha a harmadik fél nem EU Tagallam, illetve a Banknak vagy harmadik félnek az iigyfél eszkozein fennallo
biztositéki vagy egyéb jogairol;

f) ) a pénziigyi eszkozok jellegérdl és kockazatairol - figyelembe véve az azonositott célpiacot -
megfeleld részletességgel az érintett pénziigyi eszkoz miikodését és teljesitményét kiilonbozo piaci feltételek
mellett, valamint az adott tipusu eszkozzel jard kockazatokat;

g) a Bank altal kinalt pénziigyi eszkozoket érint6 nyilvanos informaciok elérhetdsége, valamint az ligylettel
kapcsolatos kockazatokat ideértve a tokeattétel esetleges hatasait, a tokekivonas akadalyait vagy korlatait,
és az egyéb - fiiggd kotelezettségeket is magaban foglalo - pénziigyi kotelezettségvallalasokat;

h) a Bank osszeférhetetlenségi politikajanak leirasa;

i) abefektetési szolgaltatasi tevékenységgel vagy kiegészitd szolgaltatassal osszefiiggd koltségeket és kap-
csolodo dijakat beleértve a befektetési tanacsadas koltségét, adott esetben az iigyfélnek ajanlott vagy ér-
tékesitett pénzligyi eszkoz koltségét, valamint az iigyfél altali fizetés modjat, az esetlegesen harmadik féltol
szarmazo befizetésekkel egyiitt.

Az MBH Bank a fenti a), b), c) d) h) pontokban eldirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a befektetési szolgalta-
tasi tevékenység végzésérol és a kiegészitd szolgaltatasok nyujtasardl szold iizletszabalyzataban, va-
lamint ezen Uzletszabalyzat mellékleteit képezd Végrehajtasi politikajaban, Osszeférhetetlenségi politikajaban
foglaltakkal tesz eleget.

A fenti i) pontban foglaltaknak a Kondicios Listakban valamint az elézetes dij,- és koltségtajékoztatasban foglal-
takkal tesz eleget.

A fenti e) f ) g) pontokban eldirt tajékoztatasi kotelezettség teljesitése érdekében az MBH Bank elkészitette a
Befektetési szolgaltatasi és a kiegészité szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékeket és szolgaltataso-
kat bemutatd MIFID terméktajékoztatot (tovabbiakban: MIFID Terméktajékoztatd). amely az egyedi termékekre
vonatkozo ligyfél,- és terméktajékoztatokkal, illetve a kiemelt (befektet6i) informaciokkal egyiitt tartalmazza a
sziikséges elozetes tajékoztatasokat.

A MIFID Terméktajékoztato tartalma:

Jelen MIFID Terméktajékoztato ismerteti az ligyfél tulajdonaban levé vagy 6t megilleto pénziigyi és pénzesz-
kozok kezelését, termékcsoportonkénti bontasban tartalmazza az egyes pénziigyi eszkoz tipusokra jellemzo
informaciokat, beleértve a pénziigyi eszkozok dsszetevdinek bemutatasat, az eszkoz és az egyes Osszetevok
kockazatait, a pénziigyi eszkozok piaci helyzetét, aranak volatilitasat, az esetleges potlolagos befizetési kotele-
zettségek sziikségességét, a kapcsolodo letéti vagy ovadéki kovetelményeket, az igénybe vehetd garanciakat
és a lehetséges teljesitési modokat.

Jelen MIFID Terméktajékoztato részeként a Bank kozzé teszi a Bszt-ben foglalt elozetes tajékozodasi kitelezett-
ség részekeént elvégzett Megfelelési és Alkalmassagi vizsgalat céljara és kovetkezményeire vonatkozo informa-
ciokat.




Az MBH Bankrol, annak tevékenységérdl, szervezetérol, eredményeirdl, szolgaltatasairol és lizletszabalyzatairol
bovebb felvilagositas a Bank Fiokjaiban, a www.mbhbank.hu weboldalunkon illetve az MBH TeleBank (06-80-333-
660) szaman érheto6 el.

Honlapunkon a befektetésekkel kapcsolatos altalanos tajékoztatasok az alabbi helyekén érhetdk el,

amennyiben On maganszemély tigyfeliink:
https://www.mbhbank.hu/befektetesekkel-kapcsolatos-tajekoztatasok

amennyiben On véllalati tigyfeliink:
https://www.mbhbank.hu/uzleti/vallalatoknak/befektetesekkel-kapcsolatos-
tajekoztatasok

amennyiben On kisvallalati tigyfeliink:
https://www.mbhbank.hu/uzleti/kisvallalkozoknak/befektetesekkel-kapcsolatos-
tajekoztatasok
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I. Altalanos informaciok

Megalapozott befektetési dontések meghozatala érdekében az alabbi kérdéseket sziikséges atgondolni a be-
fektetés elott:

v Mekkora 0Osszeg befektetését tervezi és milyen céllal,

v Milyen futamiddben valosulhat meg a befektetési cél,

+  Mekkora hozamot var el a befektetésétol,

v Milyen mértékii kockazatot hajlando vallalni az elvart hozam érdekében?

A fenti kérdések megvalaszolasaban nyGjtanak segitséget az alabbi altalanos osszefliggések, illetve a befektetési
termékeket érintd fobb kockazatok osszefoglalasa.

1. Altalanos tudnivalok a kockazatokkal kapcsolatban

Befektetések esetében eldfordulhat, hogy az adott befektetés nem hozza a tdle vart megtériilést, vagy a befek-
tetett toke részben vagy egészben elvész, szélsOséges esetben a befektetett tokét meghalado veszteséget okoz.
Ennek bekovetkezési esélyét nevezziik kockazatnak.

Magasabb hozam elérése altalaban magasabb kockazattal is jar. A befektetoknek tisztaban kell lenniiik
azzal a ténnyel, hogy vannak olyan befektetések, amelyek a befektetési idotartam alatt veszteséget is
okozhatnak.

Rovid futamidejli befektetések esetén figyelemmel kell lenni arra, hogy a piaci valtozasok hatasa kedvezotle-
nebb lehet, mint hosszabb tavl befektetések esetén. Hosszabb id6 atlagaban jellemzd, hogy a piaci arfolyamok,
hozamok ingadozasa kiegyenlitddik, ezaltal csokkennek a kockazatok.

A gazdasagban és a tékepiacokon el6forduld novekedési és recesszios tendenciakbol adodo kockazatok csok-
kentése érdekében érdemes legalabb kettd vagy tobb kiilonbozé pénziigyi eszkozokbe fektetni (diverzifikacio), ezzel
csokkentve a portfolion esetlegesen keletkezo érték és/vagy hozam veszteség esélyét.

Minden befektetonek kiemelt figyelmet kell annak meghatarozasara forditania, hogy milyen mérték{ kockazat-
vallalasra képes, milyen befektetési portfoliot kivan felépiteni és abban milyen pénziigyi eszkozok szerepelhet-
nek.

Egyszer(i (nem komplex) befektetési termékek, mint pl. a kamatozo kétvények esetében a kockazatok konnyeb-
ben azonosithatok, de vannak olyan befektetési termékek, Osszetett konstrukciok (komplex termékek), melyek-
ben nemcsak az alaptermékek kockazatai jelennek meg, hanem azok 0sszekapcsolasaval Uj kockazatok kelet-
keznek, a meglévok erdsithetik vagy kiolthatjak egymast. (pl. strukturalt befektetések, szarmaztatott termékek).

A kockazati szempontok mellett azonban tovabbi szempontokat is mérlegelni kell a befektetések tervezésekor,

......

likviditas biztositasa, stb.
2. Legfobb kockazatok
Kockazatok tobbféle okbdl is adodhatnak, az alabbiakban Gsszefoglaljuk a legfontosabbakat:

Kibocsatoi kockazat

A toke és kamatok vagy egyéb hozamok megfizetésének kockazatat a kibocsato, mint hitelfelvevé hitelkocka-
zati besorolasa hatarozza meg,. A hitelkockazat ,mértékegysége” a hitelkockazati besorolas, amelyet az erre sza-
kosodott hitelmindsitd intézetek végeznek el. A legjobb besorolas hitelkockazat szempontjabol az ,,AAA” érték, mig
a legalacsonyabb a ,,D” minésités. Ezen beliil a hitelminGsit6k meghatarozzak azokat a besorolasi szinteket, amelyek
esetében az adott kibocsato értékpapirjai befektetésre ajanlottak, illetve amelyek mar nem tartoznak befektetési
kategoriaba. )

Egy adott devizanemben a legalacsonyabb kibocsatoi kockazatot az allami kibocsatasok jelentik. Altalanossag-
ban hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkdzok esetén elmondhatd, hogy minél rosszabb a kibocsato hitel-
mindsitése, annal nagyobb az értékpapir hozama a kockazatmentes befektetésekhez képest. A kettd kozotti
hozamkiilonbséget, azaz a befektetés hozamanak és a kockazatmentesnek tekintett befektetések hozamanak
kiilonbségét nevezziik hozamfelarnak.

Likviditasi kockazat
A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesiteni és
pénzzé tenni, milyen konnyen atruhazhatd, mennyire megbizhat6 a masodlagos piaca. A likviditas a kereskedett




pénziigyi eszkozok (instrumentumok) Osszes volumenétol, a kereslet kinalat viszonyatol fiigg, A kereslet és kina-
lat atmeneti csokkenését likviditasi problémanak nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

A piaci hozamok, arfolyamok valtozasanak kockazata

A pénziigyi eszkozok hozama, arfolyama akar rovid idon beliil is nagymértékben valtozhat. A hozamok, arfo-
lyamok mdltbeli alakulasa informaciot hordoz az adott eszkozzel kapcsolatban, de ebbdl az informaciobol nem
lehetséges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetdleg teljesitményre vonatkozd megbizhatd kdvetkeztetéseket
levonni.

A volatilitas

A volatilitas az arfolyamok, hozamok ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama,
hozama csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam - hozam ingadoza-
sanak a veszélye.

3. A pénziigyi eszkozok dsszetettsége — komplex és nem-komplex pénziigyi eszkozok

A pénziigyi eszkoz Osszetettségével kapcsolatban a torvény megkiilonboztet komplex és nem komplex pénz-
iigyi eszkozoket. Jelen tajékoztatoban az egyes termékcsoportok esetében feltiintetjiik, hogy az adott termék-
csoportba tartozo pénziigyi eszkozok koziil melyek komplexek és melyek nem komplexek.

A torvényben foglaltaknak megfeleléen nem komplex pénziigyi eszkoz, amely

+  nem olyan értékpapir, amely feljogosit barmely ilyen atruhazhato értékpapir megszerzésére vagy eladasara,
vagy atruhazhato értékpapirokra, devizakra, kamatlabakra vagy hozamokra, arucikkekre vagy mas indexekre
vagy meértékekre torténd hivatkozassal meghatarozott készpénzzel torténd teljesitésre ad lehetdséget

+  nem szarmaztatott iigylet vagy eszkoz,

v gyakori lehetdség adodik az eszkoznek a piaci szereplok szamara nyilvanosan hozzaférhet6, piaci arnak mi-
nosiilo vagy a kibocsatotol fliggetlen értékmeghatarozasi rendszer altal kozzétett vagy megerdsitett arfolyamo- kon
torténd eladasara, visszavaltasara vagy egyéb realizalasara,

+  nem tartalmaz olyan tényleges vagy potencialis kotelezettséget az iigyfél szamara, amely meghaladja az
eszkoz beszerzési koltségét,

v nem tartalmaz olyan kikotést, feltételt vagy kivalto tényezét, amely alapvetden modosithatja a befektetés vagy
a kifizetési profil jellegét vagy kockazatat, mint példaul az egy bizonyos eszkdz mas befektetésbe valo at-
valtasara vonatkozo jogot magaban foglalo befektetések,

v nem tartalmaz kifejezett vagy hallgatolagos visszavaltasi dijat, amelynek hatasara a befektetés illikviddé val-
na, még ha technikailag szamos lehet6ség adodik is az eladasara, visszavaltasara vagy egyéb realizalasara

v a tulajdonsagaira vonatkozo megfelelden atfogd tajékoztatas nyilvanosan hozzaférhetd és valoszinlileg
konnyen érthet6, ami lehet6ve teszi, hogy az atlagos lakossagi tigyfél megalapozottan donthesse el, hogy bo-
nyolit-e ligyletet az eszkozzel.

II. Pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos garanciak

A befektetett toke és a megtermelt hozamok visszafizetésére a befektetési eszkoz jellemzdibdl vagy torvényi
eléirasokbol adddoan kiilonboz6 garanciak érvényesitésére van lehetdség,

Toke- és hozamvédett befektetési termékek esetében a befektetett toke lejaratkori visszafizetését, a védett ho-
zamok megfizetését a befektetési termék befektetési politikaja biztositja, harmadik fél nem vallal garanciat azok
megfizetésére.

Intézményi garanciat az Orszagos Betétbiztositasi Alap és a Befektetd-védelmi Alap biztosit az egyes pénziigyi
eszkozok esetében.

Az esetlegesen egyes konkrét pénziigyi eszkozok vonatkozasaban fennallo tékevédelem vagy garancia részle-
tes leirasat az adott pénziigyi eszk6zhoz tartozd kibocsatasi tajékoztato, ligyféltajékoztato, illetve kiemelt (be-
fektet6i) informacio tartalmazza.

1. Az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) miikodésének Iényege
A hitelintézetek fizetésképtelensége esetén, az OBA kartalanitast fizet a névre szolo (a betétes adatait tartalma-

z0) betétek utan magan és jogi személyeknek egyarant. (A torvény értelmében OBA védelem szempontjabol
betétnek tekintenddk a hitelintézetek altal 2015. jllius 3-at megeldzden kibocsatott kotvények is).




A kifizetés maximuma 100 ezer eur¢ betétesenként (melyet az OBA forintban fizeti ki).

A biztositas minden hitelintézetre kiilon-kiilon érvényes. Tehat, ha egy betétes tobb bankban helyezi el a pén-
zét, akkor mindeniitt biztositotta valik 100 ezer euroig,

B6vebb informacio a www.oba.hu oldalon olvashato.
2. A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) miikodésének lényege

A BEVA kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben all be, ha a szolgaltato felszamolasat rendelik el. A BEVA
kartalanitasara azok a befektetdk szamithatnak, akik a BEVA tagjaval (szolgaltatoval) a biztositott befektetési szol-
galtatasi tevékenységek, illetve kiegészité szolgaltatasok valamelyikére érvényes szerzddést kotottek, és e szer-
z0dés alapjan a szolgaltato birtokaba keriilt, és neviikon nyilvantartott vagyont (értékpapir, pénz) a szolgaltato
nem tudja kiadni szamukra.

A BEVA altal nyujtott biztositas a,,megbizas felvétele és tovabbitasa’ a,,megbizas végrehajtasa az tigyfél javara’a
»sajatszamlas kereskedés”, a portfoliokezelési tevékenységre, valamint a pénziigyi eszkoz letéti orzési, letétke-
zelési, valamint az értékpapirszamla és ligyfélszamla vezetési szolgaltatasokra terjed ki. Ha az Alap tagja altal
vezetett értékpapirszamlakon valamely kotvénybdl tobbet tartanak nyilvan, mint ahany darab az adott kotvény-
bél az Alap adott tagja részére a kozponti értéktar nyilvantartasaban vezetett szamlan megtalalhaté, akkor az
értékpapirszamlakon nyilvantartott, de a kozponti értéktar nyilvantartasaban nem szerepld kotvényre is fizet az
Alap kartalanitast.

A Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd, a fenti befektetési szolgaltatasokat is ny(jto hitelintézetek a jogszabaly
alapjan kotelesek csatlakozni a BEVA-hoz. A BEVA - befektetonként és 6sszevontan - legfeljebb 100 ezer eurd
oOsszeghatarig fizet kartalanitast oly modon, hogy az egymillio forintot meghaladd kovetelésnek csak a 90%-at
fizeti meg,

A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyam-
veszteség.

Bévebb informacio a www.bva.hu oldalon olvashato.
IIl. Ertékpapir letétkezelés - Osszevont értékpapirszamla és iigyfélszamla vezetés

1. Az értékpapir letéti szolgaltatasok

Ertékpapir letéti szolgaltatasokat a Bank szélesebb kérben 1989 dta ny(jt. Megtartva a nyomdai Gton eléallitott
értékpapirokhoz kapcsolodo klasszikus elemeket (pl. értékpapirok fizikai kezelése) - Ugyfeleink elvarasainak és
a piaci kovetelményeknek megfelelden -, folyamatosan fejlesztjiik és bovitjiik az értékpapirok nyilvantartasaval,
letétkezelésével kapcsolatos szolgaltatasaink korét.

A Bank forgalmazasaban elérheto értékpapirokra (pl.: MBH Befektetési Alapok, , MBH kétvenyek, tézsdei rész-
vények és allampapirok) torténé megbizasadas feltétele, hogy Ugyfeliink rendelkezzen Bankunknal 6sszevont
értékpapirszamlaval és ligyfélszamlaval.

Fontosnak tartjuk ugyanakkor kiemelni, hogy az alabb részletezett szolgaltataskort nem csak az MBH Banknal
forgalmazott, hanem barmely mas, az MBH Bank altal letétkezelésre befogadhat¢ értékpapir, pénziigyi eszkoz
esetében is tudjuk nyuajtani. Ily modon Ugyfeliinknek lehetdsége nyilik élvezni annak elényét, hogy a tobb for- rasbol
(forgalmazasi helyrol) szarmazo értékpapir befektetéseit - és igy az azokbol eredd bevételeit is - egy kimu- tatasban
tekintheti at, s ezen atfogo kép alapjan hozhatja meg Ujra és Ujra befektetési dontéseit.

A kiilfoldi értékpapirokra vonatkozd megbizasok teljesitése, elszamolasa és a kiilfoldi értékpapirok letétkezelése
a szolgaltatas Osszetett voltara tekintettel az értékpapir tulajdonosa és az MBH Bank kozotti szorosabb egyiitt-
mikodést igényel. )

A Befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésérol és a kiegészitd szolgaltatasok nyujtasarol szolo Uzletszabaly- zat
értelmében, az MBH Bank a kiilfoldi piacon kibocsatott értékpapirokra vonatkozo befektetési szolgaltatasok
nyUjtasat kizarolag azon Ugyfelei szamara biztositja, akik rendelkeznek erre vonatkozo, alairt keretszerzédeéssel
(Keretszerzdodeés kiilfoldi értékpapirokra nyUjtott befektetési szolgaltatasra - a tovabbiakban: Keretszerzodés). To-
vabba rendelkeznek MBH Bank altal nyilvantartasba vett érvényes és hatalyos - telefonon érkez6é megbizasok
fogadasahoz sziikséges - ligyfél azonosito jelszoval vagy hatalyban lévo személyi bankari szolgaltatas igénybe-
vételérdl szolo szerzodéssel.



http://www.oba.hu/
http://www.bva.hu/

A Keretszerzodés megkotésének célja a kiilfoldi értékpapirokra vonatkozoan az alabbi szolgaltatasok feltételei-
nek szabalyozasa:

v megbizasok felvétele, tovabbitasa, meghizas végrehajtasa az tigyfél javara;

v sajatszamlas kereskedés

v letétkezelés, értékpapirszamla vezetés

v tarsasagi események kezelése, kommunikacidja és kozvetitése letétkezeléshez kapcsolodoan,

v a fenti miveletekhez nélkiilozhetetlen adat- és informacioszolgaltatas.

Tajékoztatjuk, hogy az MBH Bank a rendelkezésére bocsatott banktitkot, illetve értékpapir-titkot képez6 ada-
tokat - ideértve az Ugyfél személyes adatait és az adoilletdségére vonatkozo adatokat - a Keretszerzddésben
meghatarozott feladatainak teljesitése soran az Ugyfél Keretszerzddésben adott felhatalmazasa alapjan - a jog-
szabalyok adta keretek figyelembe vételével és betartasaval - az adatkérd (példaul kiilfoldi adohatosag vagy
kifizet6 vagy az értékpapir kibocsatdja) szamara tovabbitja, szilkség esetén a sajat nyilvantartasai alapjan kozli
akar kozvetleniil, akar alletéteményesén keresztiil, az Ugyfél kiilon megkérdezése nélkiil is.

Felhivjuk szives figyelmét, hogy az MBH Bank Keretszerzédés hianyaban kiilfoldi értékpapirra vonatkozo vételi
megbizast nem vesz fel, valamint kiilfoldi értékpapirt transzfer Utjan nem fogad be!

2. Osszevont értékpapirszamla és iigyfélszamla

Az dsszevont értékpapirszamla a nyomdai Uton eldallitott, valamint a dematerializalt értékpapirok nyilvantarta-
sara és kezelésére szolgal.

A kapcsolodo ligyfélszamla korlatozott rendeltetésli pénzszamla, mely kizarolag a szamlavezeté MBH Bank altal
nyUjtott befektetési szolgaltatashoz és kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolodo pénzmozgasok lebonyolitasara
szolgal. A vonatkozo jogszabaly értelmében, ha torvény vagy kormanyrendelet masként nem rendelkezik, akkor
az iigyfélszamlaval kapcsolatban a fizetési modok koziil csak egyszer(i atutalas vagy készpénzfizetés alkalmaz- hato.
A szamla felett rendelkezni jogosult az ligyfélszamlarol - torvény eltérd rendelkezése hianyaban - kizaro- lag a
szamlatulajdonos nevére szolo mas tigyfélszamlara vagy a szamlatulajdonos nevére sz0l0, hitelintézetnél vezetett
fizetési szamlara kezdeményezhet atutalast.

Az MBH Bank rendszeresen vizsgalja az ligyfélszamla jogszer(i hasznalatat. A Bank kizarolag a jogszabalyokban
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld fizetési megbizast koteles végrehajtani. Az ligyfélszamla jelen
pontban foglaltaktol eltéré, nem rendeltetésszer(i hasznalata sUlyos szerz6désszegési eseménynek mindsill,
mely esetben a Bank az 0sszevont értékpapir- és tigyfélszamlat jogosult 30 napos felmondasi hataridével meg-
szuntetni.

Szolgaltatasunk keretében az alabbi tevékenységet végezziik:

+  Nyomdai Gton eldallitott értékpapirok gy(ijto letétbe vétele, illetve kezelése. A gyiijto letét azt jelenti, hogy
a letét targyat képezo értékpapirok nyilvantartasa sorozat és mennyiség (alapcimlet és darabszam) szerint
torténik.

v Az Osszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirokban megtestesiild jogok gyakorlasahoz adat-
szolgaltatas nyUjtasa (pl. részvénykonyvi bejegyzéshez, osztalék- és kamatfizetéshez, toketorlesztéshez).

v Az értékpapirok hozadékainak (osztalék, kamat, hozam), esedékessé valo toketorleszté-részleteinek besze-
dése, és a beszedett dsszegek jovairasa az osszevont értékpapirszamlahoz tartozo ligyfélszamlan, illetve
devizaszamlan. (Nem forintban kibocsatott értékpapirok forgalmazasahoz és Osszevont értékpapirszamlan
valo nyilvantartasahoz a megfelelé devizaban megnyitott devizaszamla is sziikséges.)

v Tarsasagi eseményekkel kapcsolatos értesitések kiildése. (Kiilfoldi kibocsatasi értékpapirokra vonatkozoan
a Keretszerzodésben meghatarozott modon.)

v Kilfoldi kibocsatast értékpapirokbol szarmazo tékejovedelmek adoztatasaval kapcsolatos szolgaltatasok a
Keretszerz6désben meghatarozott modon.

v Az értékpapir miveletek elszamolasaval kapcsolatos feladatok végrehajtasa (pl. értékpapir transzfer kiildése
és fogadasa).

v Az osszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirokrol letéti/tulajdonosi igazolas, illetve kozgyilési
letéti/tulajdonosi igazolas kiallitasa a szamlatulajdonos rendelkezése alapjan.

v Ugyfeleink értesitése egyesitett szamlakivonat kiildésével, az Osszevont értékpapirszamlajan elhelyezett va-
lamennyi értékpapirra vonatkozo alabbi informaciorol:

idGszaki nyito- és zaro allomanyarol,
azok tajékoztato jellegli piaci értékérdl és bizonyos tipusu tarsasagi eseményekrol (pl.: kamat-, osztalék-
és tokefizetés, kozgy(lés) amennyiben az informaciok a rendelkezésiinkre allnak,
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a forgalmi miiveletekrdl (pl. értékpapir megbizasok elszamolasi tételei),
valamint a letétkezeléshez kapcsoloddan tortént pénzmozgasokrol (hozadék- és torlesztd dsszegek be-
szedése, adolevonasok, jutalékok elszamolasa).
a Bank NetBankar vagy PCBankar szolgaltatassal rendelkez6 ligyfelei az dsszevont értékpapirszamlan
tortént valamennyi jovairasrol és terhelésrél haladéktalanul tajékozodhatnak az emlitett elektronikus
csatornakon keresztiil.
arrol, hogy az tigyfél pénziigyi eszkozei vagy pénzeszkozei milyen mértékben voltak érintettek esetle- gesen
értékpapir-finanszirozasi iigyletekben; az ligyfélnek az esetleges értékpapir-finanszirozasi ligyle- tekben
valo részvétel kapcsan keletkezett esetleges haszna, és a haszon felhalmozodasanak alapja;
annak egyértelml megjelolése, hogy mely eszkozok és pénzeszkozok tartoznak a 2014/65/EU iranyelv
szabalyainak és végrehajtasi rendelkezéseinek hatalyaba, és melyek nem, mint példaul a tulajdonjog-at-
ruhazast tartalmazo biztositéki megallapodasok hatalyaba tartozok
annak egyértelm( megjeldlése, hogy mely eszkozok rendelkeznek kiilonleges tulajdonjogi statusszal,
példaul zalogjogokkal osszefiiggésben;
a kimutatasban szerepld pénziigyi eszkozok piaci értéke vagy - piaci érték hianyaban - becsiilt értéke,
egyértelm( utalassal arra, hogy a piaci ar hianya likviditashianyra utalhat. )
v lgény esetén az ligyfélszamla nap végi szabad egyenlegének automatikusan atvezetése az Ugyfél MBH
Banknal vezetett fizetési szamlajara.

3. Az iigyfél tulajdonaban levo vagy 6t megilleto pénziigyi és pénzeszkozok kezelése

A Bszt. értelmében a befektetési vallalkozas (esetiinkben az MBH Bank) az ligyfél tulajdonaban (évé vagy 6t
megilleté pénziigyi eszkozt és pénzeszkozt az iigyfél rendelkezése szerinti célra hasznalja fel. A befektetési val-
lalkozas a kezelésében évo, az ligyfél tulajdonaban évo vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozzel és pénzeszkozzel
sajatjaként nem rendelkezhet, és biztositja, hogy az ligyfél ugyanezen pénziigyi eszkozrol és pénzeszkozrol
barmikor rendelkezni tudjon. A befektetési vallalkozas nyilvantartasait és a szamlakat ugy vezeti, hogy

a) azok pontosak legyenek és az ligyfelek pénziigyi eszkozei és pénzeszkozei allomanyarol mindenkor valos
képet mutassanak, és

b) azok alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithato legyen az tigyfél tulajdonaban lévo vagy 6t megillet6
pénziigyi eszkoz és pénzeszkoz, valamint a befektetési vallalkozas sajat pénziigyi eszkoze és pénzeszkoze elkii-
(Onitett kimutatasa.

A befektetési vallalkozas az ligyfél eszkozei és pénzeszkozei kezelésére akkor kothet harmadik személlyel meg-
allapodast, ha a harmadik személy megfelel az eldzéekben foglaltaknak.

Az MBH Bank a fentiekben foglalt kovetelmény ellendrzése érdekében rendszeresen, de legalabb havonta
egyezteti az altala vezetett nyilvantartasokat és szamlakat a pénziigyi eszkozoket és a pénzeszkozoket kezeld
harmadik felek nyilvantartasaival és szamlaival.

Az MBH Bank olyan belsd szabalyokat alakit ki, amelyek megakadalyozzak a jogszerditlen hasznalatbdl, a csalas- bol,
tokebefektetési csalasbol, a nem megfeleld nyilvantartas-vezetésbdl vagy gondatlansagbol eredd, az ligyfél
pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek vagy az ezekkel kapcsolatos jogainak sérelmét.

Alletéteményes kozremiikodése

Az MBH Bank harmadik fél kozremiikodését veszi/veheti igénybe azokban az esetekben, amikor

v Ugyfelei értékpapirjait nem sajat értéktaraban orzi: példaul a dematerializalt értékpapirok esete, amikor az
értékpapir eldallitasi modja és nyilvantartasa nem teszi sziikségessé és lehetové az MBH Bank értéktaraban valo
fizikai tarolast.

+ olyan - akar nyomdai Uton vagy dematerializalt formaban eldallitott - értékpapirokat kezel, amelyeknél az MBH
Bank altal vallalt befektetési és kiegészité befektetési szolgaltatasok megfeleld szinvonalahoz és haté- kony
ellatasahoz (nyilvantartas, megorzés, értékpapir adasvételek elszamolasa, értékpapirok transzferalasa,
hozadékok és toketorlesztések beszedése, tarsasagi eseményekben valo részvétel) alletéteményes igénybe-
vételére van sziikség.

Fontos tudni, hogy az dsszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirok tilnyomo tobbségének nyilvan-
tartasa és kezelése harmadik fél kozrem(ikodésével valosul meg,

Az igénybe vett harmadik fél, az alletéteményes. Az alletéteményeseket az MBH Bank a téle elvarhatd gondos-
saggal valasztja ki és veliik szerzodést kot. Az alletéteményeseket, valamint az altaluk a pénziigyi eszkozok letéti
orzésére alkalmazott megoldasokat az MBH Bank legalabb évente feliilvizsgalja.

Az MBH Bank altal megbizott alletéteményesek minannyian olyan szervezetek, amelyek képesek - jogszabalyi
kereteknek valamint mindsitett statuszuknak megfelelve - letétkezeldi szolgaltatast nyGjtani mas piaci szereplok
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(esetiinkben az MBH Bank) szamara.

Ennek megfelelden az alletéteményesek

kimutatast vezetnek az MBH Bank szamlajan nyilvantartott értékpapirokrol,

elvégzik az értékpapirok megbizasokhoz kapcsolodo elszamolasi miveleteket,

az értékpapirokat szamlak kozott transzferaljak,

szlikség szerint bonyolitjak az arra alkalmas értékpapirok fizikai befogadasat/kiadasat,

beszedik az értékpapirok hozadékait (kamat, osztalék, hozam), torlesztorészleteit,

az MBH Bank kozvetitésével az ligyfél instrukcioi szerint jarnak el az értékpapirokhoz kapcsolodo egyéb ese-

mények (pl. kozgydilés, felvasarlasi ajanlat, bonusz kibocsatas) esetén.

v dokumentaljak, kezelik és nyilvantartjak a befektetok adostatuszat, kozvetitenek az iigyfél és az adott piac
adohatosaga kozott

v betartjak és betartatjak az adott orszag bilateralis és multilateralis egyezményeire vonatkozo adatszolgalta-
tasi és dokumentacios kotelezettségeket

Az Ugyfél nincs kozvetlen kapcsolatban sem a Bank alletéteményesével, sem az alletéteményessel szerz6d6,
helyi piacon jelenlévo letéteményessel! A Bank az altala igénybe vett alletéteményesért gy felel, mintha a te-
vékenységet maga latna el. Az alletéteményes fizetésképtelensége esetén a Bank Ugy jar el, mintha az eszkozok
ki- illetve visszaszolgaltatasanak kotelezettségét maga a Bank nem tudna teljesiteni. Ettdl eltérd felelésséget
jogszabalyon alapulo és az adott Ugyféllel kétoldaluan rogzitett esetben lehet csak megallapitani. Amennyi-
ben a Bank egyes értékpapirok tekintetében alletéteményes kozremiikodését veszi igénybe, errdl az Ugyfeleket
hirdetményi Gton tajékoztatja. Az aktualis alletéteményesi listat az MBH Bank a Kondicios Listajaban teszi kozzé.

A jogszabalyi eldirasok betartasaval az MBH Bank egy-egy alletéteményes konkrét értékpapir kezelésében valo
kozrem(ikoddi kivalasztasa soran a téle elvarhatd gondossaggal jar el, figyelembe véve az adott ligylet lebo-
nyolitasi folyamatait és az értékpapir-kezelés ésszerliségi elemeit, valamint a logisztikai és a gazdasagossagi
racionalitast.

A fentiek értelmében az MBH Banknak a letétkezeléshez és az dsszevont értékpapirszamla vezetéshez kapcso-
l0do szolgaltatasai és termékei kialakitasa soran figyelembe kell vennie az alletéteményese altal vallalt szolgal-
tatast és biztositott termékeket is.

A Bank ez(ton hivja fel iigyfelei és potencialis ligyfelei figyelmét, hogy az altala igénybe vett alletéteményesek-
kel szerzodéses kapcsolatban allo egyes tovabbi kozrem(ikodo alletéteményesek az Eurdpai Unio joghatosagan
kiviili jog hatalya ala tartoznak, amely azt eredményezheti, hogy az ilyen alletéteményeseknél nyilvantartott/
orzott pénziigyi eszkozokre vonatkozoan az Ugyfelek jogai eltérdek, adott esetben hatranyosabbak lehetnek. A Bank
elsésorban akkor vesz igénybe ilyen harmadik orszagbeli alltetéteményest az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek
nyilvantartasa/drzése céljabol, ha azt az adott pénziigyi eszkoz jellege (példaul a kibocsatas helye) indokolja.

Az alletéteményesek kezelésében levd szamlak }

Az alletéteményesek az MBH Bank szamara gy(jtészamlan tartjak nyilvan az Ugyfelek pénziigyi eszkozeit. A
gyijtdelvi tarolas miatt az Ugyfélnek kizarolag az értékpapirok szamlan kimutatott fajtaja és mennyisége tekin-
tetében keletkezik kovetelése. Az Ugyfél a gylijtdelvi tarolas esetén nem kovetelheti a letétbe helyezett egyedi
cimlet és sorszam szerint megjelolt értékpapirokat. Ettl az MBH Bank egyes esetekben (pl. ad6zas szempontja- bol
elénydsebb elbanas, az Ugyfél és a Bank kozotti egyedi megallapodas) eltérhet azzal, hogy az MBH Bank az Ugyfelet
tajékoztatja az esetleges dij- és koltségoldali kiilonbségekrol.

A alletéteményesek az MBH Bank altal rajuk bizott eszkozoket a sajatjuktol és mas szamlatulajdonosok eszkoze-
itol elkiilonitetten kezelik, ugyanakkor tigyfélszint(i (azaz az MBH Bank Nyrt. egyes iigyfelei kozotti) elkiilonitést
nem feltétlenill, illetve csak kifejezett kérésre, dij ellenében és/vagy kiilon dokumentacios elvarasok teljesitése
mellett tesznek lehet6vé. Ez azzal a kockazattal jarhat, hogy ha az alletéteményes barmely - akar alapos, akar
alaptalan - okbol kifolyolag a Bank valamely olyan lgyfelével szemben kivan kozvetleniil igényt érvényesiteni,
akinek eszkozeit a Bank az adott alletéteményesnél helyezte el, akkor ez olyan MBH-iigyfelek adott alletétemé-
nyesnél elhelyezett eszkozeit is érintheti, akikkel szemben a szoban forgo alletményesnek nincs kovetelése,
Rosszhiszem(i alletéteményesi magatartas esetén az a nem vart eset is bekovetkezhet, hogy az alletéteményes
a Bankkal szembeni vélt vagy valos kovetelése érvényesitése érdekében veszi igénybe az ligyfelek nala elhelye- zett
eszkozeit, Ez a Banknak a jogszabalyok szerint eldirt iigyféleszkozokért fennallo felelosségének terjedelmét nem
érinti.

Az alletéteményesekkel kotott banki szerzodések
Az MBH Bank és alletéteményesei kozott létrejott szerzédésekre iranyado jog nem feltétleniil a magyar jog,
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eltérhet az Ugyfél és az MBH Bank kozotti szerzdés jogatol. Ebben az esetben az Ugyfél és az MBH Bank kozotti
szerz6dés jogatol eltérd szabalyozasok vonatkozhatnak az alletéteményben kezelt eszkozokre. Ez annak ellenére
jarhat elére fel nem mérhet6 kovetkezménnyel is, hogy a Bank kifejezetten ligyel a sajat és alletéteményesei
szolgaltatas strukturajanak kelld szint(i egyezésére, azaz az Ugyféllel szemben vallalt kotelezettségei és az alleté-
teményesekkel szemben megszerzett jogai dsszhangjara torekszik.

A befektetésekre vonatkozo kiilsé szabalyozasok

Felhivjuk tisztelt Ugyfeleink figyelmét arra, hogy a befektetésekre vonatkozo magyarorszagi és kiilfoldi - igy
példaul az adozassal, az értékpapirok nyilvantartasaval, az elszamolasokkal kapcsolatos - szabalyokra az MBH
Banknak, illetve alletéteményeseinek nincs rahatasa. Tevékenységiiket a vonatkozo szabalyozas keretei kozott kell
végezniiik.

Minden befektetdnek szamitasba kell vennie azt a koriilményt, hogy befektetésére a befekteté honos orszagatol
eltérd jogszabalyok vonatkoznak, amelyek kiilonboz6 adatszolgaltatasi, dokumentacios, eljarasi és koltségbeli
kihatassal birhatnak.

Kiilon figyelmet kell a befektetonek forditania arra, hogy az altala megvasarolni szandékozott érték-
papirt mind a befektetore vonatkozo jogszabalyok, mind az értékpapir kibocsatasi dokumentacioja-
ban meghatarozottak, mind pedig az értékpapir kibocsatasi, adott esetben az értékpapir kereskedési
helyének szabalyai értelmében megszerezheti-e és korlatozas nélkiil élhet-e az értékpapirban foglalt
jogokkal korlatozas nélkiil.

7o

szerzésével, elidegenitésével, illetve tulajdonlasaval kapcsolatosban milyen adok, illetékek, illetve egyéb eseti vagy
rendszeres koltségek meriilhetnek fel. Felhivjuk szives figyelmiket az egyes orszagokban (pl. Olaszorszag,
Franciaorszag) mar bevezetett - tranzakcios illetékre, illetve az értékpapirtranszferhez - azaz nem kizarolag a
tulajdonvaltashoz - kapcsolodo illeték jellegi dijakra (pl, Lengyelorszag, Egyesiilt Kiralysag), valamint az Ame-
rican Depository Receipt (ADR) és a Global Depository receipt (GDR) kibocsatoi dijara. Az ADR/GDR tartasaval
kapcsolatban jellemzéen éves dij meriilhet fel, amely azt a befektet6t terheli, aki az adott fordulonapon az
értékpapirt tulajdonolja, fiiggetlendil attol, hogy mennyi ideig volt a birtokaban. Az ADR/GDR kibocsatoi dij
osszege esetenként jelentds mértékii is lehet, ezért indokolt az ilyen értékpapirok vasarlasa el6tt a dijak mérté-
kérdl is tajékozodni. Eléfordulhat, hogy egy-egy kibocsato orszag adozasi rendje a befektetd honos orszaganak
szabalyaitol eltér, igy olyan alkalmakkor és modon/mértékben is torténhet adoelszamolas, amely alkalommal a
befektetd honos orszagaban nincs adozasi esemény.

Az MBH Bank - dsszhangban az eldzetes dij,- és koltségtajékoztatassal - a fenti jellegl allomanyi és a tranzakcios
dijakon feliili, dijakat, jutalékokat, koltségeket, adokat és illetékeket a befektetdre atharitja.

Az olyan értékpapirok kibocsatoi tajékoztatoit, amelyeket az MBH Bank az értékpapir kibocsatojaval kotott for-
galmazoi szerz6dés alapjan értékesit, az MBH Bank honlapjan (www.mbhbank.hu) teszi kozzé, és/vagy a
forgalomba hozatali helyeken ingyenesen a nyilvanossag szamara is rendelkezésre bocsatja. A nem kizarolag
Magyarorszag teriiletén forgalmazott értékpapirok esetén a kibocsatasi tajékoztatok nem feltétlenil allnak
rendelkezésre ma- gyar nyelven.

A Bank biztositéki (zalogjoga) és beszamitasi joga és a zarolas

Az MBH Bankot a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl, kiegészitd szolgaltatasi tevékenységbdl eredd lejart
pénzkovetelései, valamint az Ugyfél szerzodésszegd magatartasa miatt - a Bankot ért kar 6sszegének erejéig
- Ovadéki jog illeti meg a nala elhelyezett értékpapirok, illetve pénzeszkozok felett fuiggetleniil attol, hogy a
vagyontargyakat az Ugyfél milyen szerzdés keretében bocsatotta az MBH Bank rendelkezésére. Az 6vadék a
szerz6dés nem teljesitése vagy nem szerzddésszer( teljesitése esetén az MBH Bank altal - sortartasi, valamint
eldzetes tajékoztatasi kotelezettség nélkiil - igénybe vehetd. Az MBH Bank az értékpapir kényszerértékesitése
soran a vonatkozo jogszabalyokban foglaltak szerint jar el.

A 2014. marcius 15-ét kovetden nyitott dsszevont értékpapirszamak vonatkozasaban a fentiekt6l eltéréen a
természetes személy ligyfelek értékpapirjain a Bankot dvadéki jog csak kiilon megallapodas esetén illeti meg,

A Bankot mint szamlavezet6t a szamlavezetési szolgaltatassal dsszefliggésben keletkezett kovetelései biztosi-
tékaul torvényes zalogjog illeti meg a szamlatulajdonos szamlakovetelése felett, azaz az dsszevont értékpapir -
szamlakon és az tigyfélszamlakon nyilvantartott pénziigyi eszkozok, illetve pénzeszkozok felett.
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A Bank az Ugyfel felé fennallo tartozasat ugy is teljesitheti, hogy az Ugyféllel szemben fennall¢ tartozasaba be-
szam1tJa az Ugyféllel szemben fennallo barmely lejart penzkoveteleset ideértve az Ugyfél szerz6désszegd ma-
gatartasa miatt a Bankot ért kar Osszegét is. A beszamitas jogat a Bank akként gyakorolja, hogy esedékes kove-
telésével az Ugyfél Banknal vezetett barmely fizetési szamlajat, illetve ligyfélszamlajat kozvetlenil megterheli.,
Az MBH Bank zarolt alszamlat nyit az Ugyfél részére, amennyiben az Ugyfél, vagy az Ugyfél és a szamla ked-
vezményezettje egyiittesen kérik, vagy az Ugyfél olyan uzleti tevekenyseget folytat az MBH Banknal, amelynek
végzéséhez az MBH Bank eldirja a zarolt szamla megnyitasat.

Az MBH Bank az alszamlan minden esetben feltiinteti a zarolas jogcimét - igy kiilonosen dvadék, zalogjog - és
azt a személyt, akinek javara azt bejegyezték. Az MBH Bank az alszamlarol kiallitott szamlakivonatot megkiildi a
szamlatulajdonosnak és annak a szemelynek akinek a javara a jogosultsagot bejegyezte. Ugyanigy kell eljarni a
jogosultsag bejegyzésének torlése esetén is. Az Ugyfélnek a zarolt értékpapir-alszamlara vonatkozo rendelkezé- sét
az MBH Bank csak annyiban teljesiti, amennyiben az nem ellentétes a zarolas jogcimével.

A zarolt értékpapir alszamlarol az értékpapir csak abban az esetben szabadithato fel, illetve terhelheté meg Ujra,
ha a zarolasra okot adé koriilmény megsz(int, és errdl az arra jogosult nyilatkozik. Ebben az esetben az MBH Bank
az addig zarolt értékpapirszamlan levo értékpapirt haladéktalanul visszavezeti az Ugyfél osszevont értékpapir-
szamlajara.

Ha a szamlatulajdonos a zarolas id6tartama alatt az értékpapirt jogosult elidegeniteni, az MBH Bank gondosko-
dik arrol, hogy a zarolasra okot ado koriilmeény feltiintetésével az értékpapir jovairasra keriiljon az 0j szamlatulaj-
donos javara vezetett értékpapir (letéti) szamlahoz kapcsolodo zarolt értékpapir (letéti) alszamlan.

A kapott biztositékok ujrafelhasznalasa )

Amennyiben az Ugyfél altal adott megbizas biztositékaként az Ugyfél altal nyljtott pénzeszkoz vagy pénziigyi
eszkoz zarolasara a KELER Zrt-nél keriil sor, fennall annak a kockazata, hogy a Banknak a KELER Zrt-nél vezetett
Un. megbizdi alszamlajan biztositékként zarolt pénzeszkozok és pénziigyi eszkozok esetlegesen mas ligyfelek
poz1c10mak elszamolasahoz is felhasznalasra keriilhetnek a KELER Zrt. altal. Ez azt ]elent1 hogy a KELER Zrt. az
Ugyfél altal a Bank rendelkezésére bocsatott biztositékot nem az Ugyfél, hanem mas iigyfelek kotelezettségei-
nek kiegyenlitésére is igénybe veheti, melybdl az Ugyfelet hatrany érheti, kovetelését azonban a KELER Zrt.-vel
szemben nem érvényesitheti, kizérélag a Bankkal szemben.

Az Ugyfél szamara abban az esetben jar a KELER eldbb részletezett jogosultsaga minden kétséget kizardan
hatrannyal, ha a Bankkal szemben fizetésképtelenségi eljaras indul, mivel ebben az esetben fennall a veszélye
annak, hogy az Ugyfél az adott, és a KELER altal felhasznalt biztositékot csak a Bankkal szembeni fizetésképte-
lenségi eljaras soran és bizonytalan eredménnyel kovetelheti vissza. A tulajdonjog atruhazassal jaré pénziigyi
biztositékokrol szoldo megallapodasokra vonatkozoan a Bank a MiFID terméktajékoztatoban nyUjt tajékoztatast.

Tulajdonjog-atruhazassal jaro biztositékok

A Bank a Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény 6:99.8-ban foglalt tulajdonjog-atruhazassal jaro biz-
tositékot kizarolag szakmai ligyféltol és/vagy elfogadhato partnernek mindsiilé tigyféltdl fogad el, abban az
esetben, ha az a Bank megitélése szerint érdemes és indokolt. Bank lakossagi tgyféltél tulajdonjog-atruhazassal
jaro biztositékot nem fogad el.

Ugyfel a tulajdonjog atruhazassal jaro biztositékot az alabbi f6 kockazatok mérlegelésével és elfogadasaval

nyUjtja a Bank részére:

a) Tulajdonjog-atruhazassal jaro biztositék nyljtasa esetén a biztositék tulajdonjoga a Bankra szall at. Az Ugyfél
biztositékon fennallo tulajdonjoga helyébe az a - nem biztositott - szerzédéses kovetelése ép, hogy a Bank
egyenértékii eszkozoket adjon at az Ugyfélnek a vonatkozo biztositéki szerzodeés feltételei szerint.

b) Ha a Bank szamara az egyenértékii eszkoz beszerzése valamely idépontban nehézségbe iitkozik, eléfordul-
hat, hogy az Ugyfél nem tud eleget tenni az adott eszkozokkel kapcsolatban vallalt elszamolasi kotelezett-
ségének valamely mas iigylet vonatkozasaban, vagy nem tudja gyakorolni az adott eszkozzel kapcsolatos
jogait, vagy valamely fél, tézsde vagy mas személy gyakorolhatja fedezeti vételi jogat a vonatkozo eszkozok-
re.

¢) A Bank az Ugyfél altal nyGjtott, tulajdonjog-atruhazassal jaro biztositékkal sajatjaként rendelkezhet, és azt
harmadik személyek részére biztositékként tovabbadhatja.

d) A Bank az Ugyfél altal nyujtott, tulajdonjog-atruhazassal jaro biztositékot nem kiiloniti el a sajat vagyonatol
illetve a tobbi Ugyfél vagyonatol, és azok nem esnek bizalmi kezelés ala.

e) ABanka tula]don]og atruhazassal ]aro b1ztos1tek altal blztos1tott szerzodes szermt1 kleleglteSI ]oga megnylla

/////

hatja, azzal, hogy a kielégitési joga gyakorlasarol az Ugyfelet értesiti. A Bank a kdvetelésének kielégitése utan
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esetlegesen megmaradt eszkozokkel az Ugyféllel haladéktalanul elszamol. )

f) ) A Bank esetleges fizetésképtelensége vagy a vonatkozo szerzédés nemteljesitése esetén az Ugyfélnek
az egyenértékii eszkozoket kiadasara vonatkozo kovetelése mogott nem all biztositék, ezért eléfordulhat,
hogy az Ugyfél nem kapja meg az egyenértékii eszkozoket vagy nem jut hozza az eszkozokteljes értékéhez.
Ugyanakkor az Ugyfél kltettsege a biztositék értékének az Ugyfél Bankkal szemben fennall kotelezettségé-
be torténd beszamitasa utjan csokkenthetd.

g) ABankkal szembeni esetleges szanalasi eljaras soran az illetékes szanalasi hatosag az Ugyfél egyenértékii
eszkozok atadasa iranti igényét részben vagy egészben mérsékelheti vagy reszvennye konvertalhat]a vagy
az Ugyfelnek a Bankkal szemben vagy a Banknak az Ugyféllel szemben fennallé igénye mas személyekhez
keriilhet at.

h) Amennyiben az Ugyfél altal nyuijtott, tulaJdon]og -atruhazassal jaro biztositék értékpapir, ugy az Ugyfél az
adott értékpapirhoz kapcsolodo szavazati, egyetértési vagy mas jogat nem gyakorolhat]a és az Ugyfél nem
jogosult osztalékra, osztalékszelvényre, kamatra vagy mas kifizetésre. Banknak nincs olyan kotelezettsége,
hogy az adott értékpapirral kapcsolatban tajékoztassa Ugyfelet a tarsasagi eseményekrdl vagy intézkedé-
sekrol.

i) Atulajdonjog atruhazasa révén torténd biztositéknyujtas olyan adozasi kovetkezményekkel jarhat, amely
kiillonbozik az Ugyfél, vagy az Ugyfél nevében és javara a Bank altal birtokolt eszkozokre vonatkozo adozasi
szabalyoktol.

j) Ugyfél koteles a vonatkozo biztositéki szerzodés hatalya alatt valamennyi olyan, személyére vonatkozo felté-
telt teljesiteni, amely sziikséges ahhoz, hogy a vonatkozo szabalyozas alapjan tulajdonjog-atruhazassal jaro
biztositékot nyajthasson. Amennyiben Ugyfél a biztositéki szerzodés hatalya alatt barmikor jogosulatlanna valik
tulajdonjog-atruhazassal jard biztositék nyujtasara, ugy Bank jogosult a biztositott szerzédést felmon- dani,
amelybdl eredd veszteségért a Bank nem tehetd feleldssé.

Amennyiben Ugyfél a biztositékot a Bank rendelkezésére bocsatja, az a fenti kockazatok elfogadasanak meger-

sitését jelenti az Ugyfél részérél.

4, Kondiciok

Az MBH Bank ertekpaplrokkal kapcsolatos szolgaltatasainak részletes feltételeit a befektetési szolgaltatasi teve-
kenyseg végzésérd| és a kiegészitd szolgaltatasok nyljtasarol szolo Uzletszabalyzata, dijait az Uzletszabalyzat ré-
szét képezd hatalyos Kondicios Listak, tovabba az eldzetes dij,- és koltségtajékoztatas tartalmazzak. Szeretnénk
felhivni Ugyfeleink figyelmét, hogy a fentiekben ismertetett szolgaltatasokat az MBH Bank, az MBH-Pannonia
Bgfektetem Alapkezel Zrt. alapjai és a sajat kibocsatasu értékpapirok tekintetében kedvezmenyes dijszabassal
végezi.

A dokumentumok megtekinthetéek az MBH Bank iigyfélfogadasra nyitva allo helyiségeiben, valamint a Bank
honlapjan (www.mbhbank.hu).

Amennyiben az Ugyfélre kiilon megallapodas alapjan a honlapon kozzétett Kondicios Listatol eltéré kondi-
ciok iranyadok, az errol szolo Kondicios Listat a megallapodas megkotésekor kapja kézhez. A Bank jogosult a
koltségek és dijak egyoldali modositasara, amelyrdl az iigyfél nyilatkozatanak megfelelé elozetesen értesiti az
ugyfeleit.

A Bank - dsszhangban a MiFID DR 50. cikkében foglaltakkal az el6zetes dij,- és koltségtajékoztatasban Osszegzi:

a) a Bank altal az tgyfélnek nyujtott befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasokért felszamitott minden kolt-
séget és kapcsolodo dijat, illetve
b) a pénziigyi eszkozok eldallitasaval és kezelésével Osszefliggd minden koltséget és kapcsolodo dijat.

A koltségek és dijak elozetes szamitasakor a Bank ténylegesen felmeriilt koltségeket hasznal fel a varhato kolt-
ségek és dijak kiszamitasahoz. Amennyiben a ténylegesen felmeriilt koltségek nem elérhet6ek, a Bank ésszeri
becslésekkel allapitja meg e koltségeket.

Az elézetes dij,- és koltségtajékoztatast a Bank annak megfelelden bocsatja az ligyfél rendelkezésére, hogy az
iigyfél a tajékoztatas mely csatornajat valasztotta (papir alapu, honlap, elektronikus csatorna). Az elézetes dij,- és
koltségtajékoztatas honlapon keresztiil torténé megismeréséhez az ligyfélnek elézetesen regisztralnia kell a
Bank honlapjat, tovabba a Bank az ligyfél rendelkezésére bocsatja az iigyfélre iranyado kondicios listahoz tarto-
z6 megfeleld kodot.

A Bank koltségekre és dijakra vonatkozo el6zetes tajékoztatast elfogadhato partnernek mindsiilo tigyfélnek
nem nyujt. Ez alol kivételt képez, ha az elfogadhato partner tigyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatassal érin-
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tett pénziigyi eszkozok szarmazékos elemet tartalmaznak és az elfogadhato partner iigyfeleinek kivanja felkinal- ni
ezeket. Ezen feltételek fennallasara vonatkozoan a Bank jogosult az Ugyfél nyilatkozatara tamaszkodni.

A Bank amennyiben folyamatosan kapcsolatban allt az ligyféllel az év soran, utolagosan éves tajékoztatast nyUjt
mind a pénziigyi eszk6zokhoz, mind a befektetési és kiegészitd szolgaltatasokhoz kapcsolddo osszes koltségrol
és dijrol.
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IV. Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények

A kotvény hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tehat a kotvény vasarloja hitelt nyajt a kotvény kibocsatoja-
nak a kotvény megvasarlasaval.

A kotvényben a kibocsato (ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelélt pénzosszeget, annak kamatat a
kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben megjelolt idoben és modon megfizeti.

1. Alapfogalmak

A kotvényeket kamatozas szerint a kovetkezo kategoriakba soroljuk:

+ fix kamatozasu kotvények: a kibocsato a kibocsa-
tas feltételeiben rogziti a kotvény kamatanak mérté-
két, a kamatfizetés iddpontja(i)t.

+ valtozo kamatozasu kotvények: a kibocsato a ki-
bocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia értéket
(pl. BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre
Kamatozo kotvények keriild kamat mértéke aktualisan megallapitasra ke-
riil, valamint a kamatfizetés idépontja(i)t.

+indexalt kotvények: a kamatfizetés egy elére meg-
hatarozott mogottes termék teljesitményéhez kotott,
a kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti azokat a
feltételeket, amelyek esetén kamatfizetésre keriil sor
az eldre meghatarozott idépont(ok)ban.

S + A kotvény hozama nem kamat, hanem arfolyam
Nem kamatozo kotvenyek eredmény, pl. diszkont kincstarjegy

A kotvények csoportosithatok tovabba:

v allami kibocsatasu kotvények

- + pénzintézeti kibocsatasu kotvények

Kibocsato szerint ) o

+ vallalati kibocsatasok

» 6nkormanyzati kibocsatasok

+ rovid futamidejli kotvények (éven beliili futamido)

+ kozéphosszu futamidejl kotvények
(1-5 éves futamida)

Futamido szerint

v hosszU futamideji kotvények (5 év feletti futamidd)

2. A termékre jellemzo kockazatok

A toke és kamatok megfizetésének kockazata

Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények alatt altalanossagban azon kibocsatok kotvényeit értjiik, amelyeket
a nemzetkozi hitelmindsitd intézetek befektetési kategoriaba soroltak. A kotvény egyedi besorolasakor nem-
csak a nemzetkozi hitelmindsité intézetek altal adott mindsités, hanem - tobbek kozott - a kotvény tipusa is
figyelembe vételre keriil (példaul az alarendelt kétvények nem sorolhatok az alacsony és mérsékelt besorolasu
kotvények kozé, fliggetlentil ezek hitelmindsitdk altal adott mindsitésétol).

Amennyiben az adott kotvény vonatkozasaban nem érhet6 el egy nemzetkozi hitelmindsitd altal tortént befek-
tetési kategoriaba torténd besorolas, akkor a Bank egyedi értékelése alapjan keriil sor a kotvény kockazati kate-
forgalmazasara a Bank a kibocsatoval nem kotott forgalmazasi szerzédést.

A Magyar Allam altal forintban kibocsatott értékpapirok a forint megtakaritassal rendelkezé befekteték szamara
a legalacsonyabb kibocsatoi kockazatot jelentik, emiatt a Magyar Allam altal kibocsatott kotvényeket az Ala-
csony és mérsékelt kockazatu kotvények kozé soroljuk.
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Likviditasi kockazat

A kotvényt a kibocsato altalaban csak lejaratkor valtja vissza tekintettel arra, hogy a kibocsato célja a lejaratig
torténd forrasbevonas, amelynek érdekében a konstrukcio kialakitasra kerlilt. Amennyiben a befektetd lejarat el6tt
a pénzhez szeretne jutni, értékesitheti a kotvényt a masodlagos piacon, amennyiben van vevd az adott
értékpapirra. Lejarat elGtti értékesités esetén eléfordulhat, hogy a befektetd a befektetett tékéjénél alacsonyabb
Osszegért tudja csak értékesiteni a kotvényt.

3. A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

Kulonbozo tipusu kotvények arfolyama (nem kamatozo, fix kamatozasy, valtozd kamatozasu, indexalt) azonos
piaci valtozasokra kiilonb6z6 modon és mértékben reagalnak.

A kotvények arfolyamat a piaci hozamvaltozas befolyasolja.

Ha a befektetd lejarat elott értékesiti az értékpapirokat, emelkedé hozamok esetén a kamatozd kotvények ar-
folyama az eredeti vételi arfolyam ala eshet. Ez azt jelenti, hogy értékesitéskor az utolsd kamatfizetéstdl eltelt
idétartamra a vevé az idéaranyos kamatot az eladonak megfizeti, a nettd arfolyam, azaz a toke ara azonban a
vasarlaskori érték ala eshet, tehat a befekteté arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyiben a befektetd
szélsoséges piaci kornyezetben siirgdsen a megtakaritasahoz szeretne jutni, eléfordulhat, hogy a be-
fektetése jelentOs részét elveszti.

Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves hozamhoz fog
hozzajutni, mivel a futamidd alatt bekovetkezett piaci arfolyamvaltozas nem jelenik meg a befektetésben csak
értékesités esetén. (A. Példa)

Szélsdséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a toke és kamatok megfizetésének esetleges megno-
vekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentdsen a névérték ala eshet. (B. Példa)

A. Példa fix kamatozasi kotvény befektetésre (A példaban nem létez6 instrumentum szerepel)

2021.01.01.
1%
2018.02.16.
1,25%
2018.03.16.
1,30%

A befektet6 2018.02.16-an 99,42%-os brutto arfolyamon megvasarolja a kotvényt, ebbdl az idéaranyos kamat
0,13%, a netto arfolyam 99,42%-0,13%=99,29%.

A piaci hozamok 1 honap alatt 1,25%-rol 1,30%-ra nének. A befektetd értékesiti az értékpapirjat, az eladasi brut-
to arfolyam 99,37%, a felhalmozott kamat tartalom 0,20%, a netto arfolyam 99,37%-0,20%= 99,17%.

A befektetd ebben az esetben arfolyamveszteséget ér el a befektetésén, mivel a vételhez tartozo brutto arfo-
lyam magasabb volt (99,29%), mint az eladashoz tartozo brutto arfolyam (99,17%).

Az értékpapirt a befektetd 28 napig tartotta meg, a két brutto arfolyam kozotti kiilonbség a futamido alatt sza-
mara évesitve 1,56% veszteséget jelentett.

A befekteté amennyiben lejaratig, azaz 2021.01.01-ig megtartja a befektetését, éves atlagos 1,00%-0s hozamot
realizalhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kotvény befektetésre (A példaban nem létezo instrumentum szerepel)

2021.03.15.
indexalt

4,00% éves kamat fizetendd évente a kamatfizetési napokon, ha az adott
kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama magasabb, mint a kibo-
csatas napjan érvényes arfolyam
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2018.01.15.

2018.03.15.

Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakulasa a kotvény kamatfizetését meghatarozza, a kibo-
csatast kovetden a varakozasokkal ellentétesen valtozik, és a befektetdk altalanos véleménye mar az, hogy a mo-
gottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez szilkséges mértéket, gy a piacon vételi érdeklédés csak
a kotvény névértéket figyelembe vevo arfolyamon érhet6 el. Ennek az az oka, hogy a vevo - mint legrosszabb
kimenet - arra szamit, hogy kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor a kibocsatotol a névértéket fogja
visszakapni, ezért a kotvény arfolyam szamitasanal csak és kizarolag ezt az egyetlen kifizetést veszi figyelembe. A
kotvény ara tehat egy harom éves hatralévo futamidejl indexalt kotvény esetén legalabb a hasonlo futamide-ji
allampapir piaci hozammal kalkulalt jelenérték, ami a fent emlitett 3 éves futamidG és 3,5%-0s elvart hozam esetén
anéverték 90,19%-a! (100%/(1+0,035) 3)=90,19 %.

Tehat a példa szerint lejarat el6tti értékesités esetén akar a toke 10%-anak megfeleld veszteség is keletkezhet a
befektetésen.

4, Az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények dsszetettsége

+ Fix kamatozasu kotvények
+ Diszkontkotvények
+Valtozo kamatozasu kotvények

+ Valtozo, indexalt kamatozasl kotvények (strukturalt kotvények)

5. A megbizasok szerzodéses hattere

A kétvényekbe torténd befektetés elSfeltétele az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla szerz6dés megkotése
és a szamla megnyitasa.

Az MBH Bank sajat kibocsatasi kotvényeit jegyzés keretében vagy adasvétel utjan értékesiti. Egyéb kotvényekre
a Bank forgalmazoként adasvételi szerzédést kot, vagy amennyiben nem forgalmazdja az adott allami, vallalati,
hitelintézeti kotvénynek, akkor vételi és eladasi megbizasokat vesz fel bizomanyosi szerzodés keretében.

Kiilfoldi értékpapirokra vonatkozo befektetési szolgaltatasok igénybevételének tovabbi eldfeltétele hogy az
Ugyfél rendelkezzen erre vonatkozo, alairt keretszerzodéssel is (Keretszerzodés kiilfoldi értékpapirokra nyUjtott
befektetési szolgaltatasra).

6. Pénziigyi elszamolas, teljesités

Kotvények pénzligyi elszamolasa a DVP (Delivery Versus Payment) azaz ,szallitas fizetés ellenében” elv alapjan
torténik.

Mas devizanemben denominalt kétvények elszamolasa az Ugyfél devizaszamlajan azonos devizanemben meg-
levo fedezet terhére torténik. Amennyiben magyar forintban all rendelkezésre a fedezet (ellenérték), az Ugyfél-
nek kell intézkednie az atvaltasral.

7. Pétldlagos befizetés
Kotvények esetén szerzOdéskotést kovetd potlolagos befizetésre nem kerdil sor.
8. Garanciak

A magyar allampapir alacsony kockazatu, biztonsagos befektetési forma, mivel az abban megtestesitett kovete- lés
(névérték és/vagy kamat) adosa maga az allam, és a kdvetelés nem éviil el. Felhivjuk a figyelmet, hogy a fu- tamid6
alatti értékesités esetén realizalt hozam az eredeti vételi hozamtol eltérhet, igy a lejarat elbtti értékesités
szélsGséges esetben akar tokeveszteséget is eredményezhet.

Az MBH Bank sajat kibocsatasu kotvényeire az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) garanciaja az alabbiak szerint
érvényesithetd: 2003 januar 1. és 2015. jllius 2. kozott hitelintézet altal kibocsatott kotvények tovabbra is OBA
védettséget élveznek. Azonban 2015. jllius 3-n, vagy azt kdvetden kibocsatott hitelintézeti kotvények mar nem
OBA védettek.
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A Befektetd-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa kotvényekkel kapcsolatos jogviszony alapjan létrejohet. A BEVA nem
fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

9. Kondiciok

Az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla nyitas és vezetés kondicidit, valamint a kamatoz6 értékpapirokra szol6
megbizasok koltségeit a mindenkor érvényes ligyfélre iranyadd Kondicios Lista tartalmazza. A tranzakcio devi-
zanemétdl eltéré devizanemii fedezetek atvaltasanak arfolyamat és koltségeit a mindenkor érvényes ,,lakossagi
valamint a jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok forint- és devizaszamla-vezetési” kondicios lis- taja
tartalmazza. A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrol a Bank az eldzetes dij- és koltségtajékozta- tasban
nyujt informaciokat.

10. Adozas

. Akotvényeken elért hozam Magyarorszagon a maganszemélyek esetén kamatnak mindsiil, amelyre a Sze-
mélyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVII. tv (SZJA) eldirasai vonatkoznak. A Tarsasagi ado hatalya ala tar-
tozo személyek esetén a Tarsasagi adorol és az osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. tv. (TAO) rendelkezései
aziranyadoak a magyarorszagi kifizetés tekintetében.

a) Belfoldi illetoségii maganszemélyek kamatjovedelmei utan jelenleg a személyi jovedelemado mértéke 15%.
Az adot a megszerzés idépontjara a bank allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja be az adohato- sagnak.
Amennyiben a jovedelem kiilfoldrol szarmazik a bank a kettds adoztatas elkeriilésérél szolo egyez- mények
szerint a kilfoldi kifizetd altal mar levont ado figyelembe vételével allapitja meg a maganszemély tovabbi
adofizetési kotelezettségét.

b) Kiilfoldi illetoségii maganszemélyek esetében a Bank az ado- és egyéb kozterhekkel kapcsolatos nem-
zetkozi kozigazgatasi egylittmikodés egyes szabalyairol szold 2013.évi XXXVII. torvény 1.szami melléklet
lI-IV.és VIl.pontjaban meghatarozott atvilagitasi szabalyok alkalmazasaval megallapitott illetdséget veszi fi-
gyelembe, és az igy megallapitott illetéség alapjan allapitja meg a Magyarorszagon fizetendd adokotele-
zettséget.

Kiilfoldi maganszemélyek kiilfoldi kibocsatotol szarmazo jovedelmébdl a bank nem von adot.

Amennyiben a maganszemély illet6sége szerinti allammal Magyarorszagnak nincs kettds adoztatas elkeriilésé-
rol szolo egyezménye, a belfoldi maganszemélyekre vonatkozo elbirasok keriilnek alkalmazasra.

¢) Tarsasagi adotorvény hatalya ala tartozo személyeknél az elért hozam a tarsasagi adoalap részét képezi.

I Belfoldi illetéségli maganszemélyek esetében, ha tartos befektetési szerzédés keretében adott megbizas-
bol keletkezik jovedelem a kotvény kamatfizetésekor, atruhazasakor, visszavaltasakor, lejaratakor, akkor az
SZJA tv. 67/B § szerinti tartos befektetésbdl szarmazo jovedelemre vonatkozo szabalyokat kell alkalmazni.
A jovedelmet terhelé ado mértéke legalabb 3 éves lekiGtésben tartas esetén (tartos befektetési szerzodésre
torténo befizetés évét koveto 3. év végét kovetden) 10%, mig az 5 éves lekotésben tartas esetén (tartos
befektetési szerzodésre torténd befizetés évét kovetd 5. év végét kovetden) 0%. A tartos befektetési szerzo-
dés harom éves lekotési idoszak letelte el6tt torténd megsziintetése esetén a jovedelmet 15%-o0s személyi
jovedelemado terheli. Az ado megallapitasa, bevallasa és megfizetése a maganszemély kotelezettsége.

Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek adozasara az SZJA, az egyéb vonatkozo magyar adojogszabalyok, illetve a kettds
adoztatast elkeriilésérol szolo egyezmények rendelkezései az iranyadoak.

Az adaiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

11. A kotvényekre vonatkozo informaciok, értékesitési és atruhazasi korlatozasok

Az MBH Bank sajat kibocsatasu kotvényeinek valamint az MBH Bank altal forgalmazott kotvények kibocsatasi

tajékoztatdja az MBH Bank honlapjan (www.mbhbank. hu) elérhetd vagy és/vagy azokat az MBH Bank
forgalombahozatali helyeken ingyenesen a nyilvanossag szamara is rendelkezésre bocsatja.
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Az MBH Bank altal nem forgalmazott kotvények kibocsatasi tajékoztatoi rendszerint a kibocsato honlapjan ér-
hetdk el. Kiilfoldi értékpapir esetén a kibocsatasi tajékoztato nem feltétleniil all rendelkezésre magyar nyelven.

A kibocsatasi tajékoztatok tartalmazhatnak Un. értékesitési vagy atruhazasi korlatozasokat, amelyek bizonyos
befektetdi kornek (példaul az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir torvénye alapjan amerikai sze-
mélynek mindsiild személyeknek nem teszik lehetévé az adott kotvénybe torténd befektetést, vagy a kotvény
ilyen személyre torténd atruhazasat. Ezekrol a korlatozasokrol a kotvénybe torténd befektetést megel6zéen
feltétlenil tajékozodni kell.

A strukturalt kotvényekhez Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum (KID) tartozik.

Strukturalt kotvények esetén (amelyek lakossagi befektetési csomagterméknek mindsiilnek) e dokumentum
roviden, kozértheté modon Gsszefoglalja annak o jellemzGit, kockazatait annak érdekében, hogy a befektetok
megalapozott dontést tudjanak hozni egy strukturalt kotvény megvasarlasat megelézéen. Az MBH Bank altal
forgalmazott strukturalt kotvények Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumai elérhetdk a www.mbhbank.hu
oldalon és a forgalmazasi helyeken, valamint a kibocsato honlapjan.

V. Kozepes és magas kockazatu kotvények
1. Alapfogalmak

A kozepes és magas kockazatu kotvények alapvet6 jellemzoi teljes egészében megegyeznek a IV. fejezetben az
alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetdjénél leirtakkal. A nem magyar jog alatt kibocsatott
kotvények eltérd jellemzokkel is rendelkezhetnek, amelyekre az V.2. pontban hivjuk fel kiilon a figyelmet.

2. A termékre jellemzo kockazatok

A toke és kamatok megfizetésének kockazata

Kozepes és magas kockazatu kotvények alatt altalanossagban azon kibocsatok kotvényeit értjiik, melyeket a
nemzetkozi hitelmindsitd intézetek befektetési kategoria alatti mindsitéssel lattak el. A kibocsato fizetésképte-
lensége esetén a kibocsatd nem tud eleget tenni a kotvényen alapulo fizetési kotelezettségének, a meginduld
fizetésképtelenségi eljarasban pedig a kotvényesek rendszerint a kielégitési sorrend végén helyezkednek el,
azaz nem biztos, hogy a kotvénytulajdonosok kovetelésiikhoz jutnak.

A kotvény egyedi besorolasskor nemcsak a nemzetkozi hitelmindsit6 intézetek altal adott mindsités, hanem -
tobbek kozott - a kotvény tipusa is figyelembe vételre kerdiil (példaul az alarendelt kotvények nem sorolhatok
az alacsony és mérsékelt besorolasu kotvények kozé, fiiggetleniil ezek hitelmindsitok altal adott mindsitésétdl).
Amennyiben az adott kotvény vonatkozasaban nem érhet6 el egy nemzetkozi hitelmindsitd altal tortént befek-
tetési kategoriaba torténd besorolas, akkor a Bank egyedi értékelése alapjan keriil sor a kotvény kockazati kate-

e s e

forgalmazasara a Bank a kibocsatoval nem kotétt forgalmazasi szerzodést.

A lejaratkori toke visszafizetésének kockazata megmutatkozik abban is, hogy a kotvény biztositékkal fedezetten
vagy nem fedezett kotvényként, illetve alarendelt kolcsonkotvényként keriil kibocsatasra. Az elsé esetben a
kibocsatod csddje esetén a rendelkezésre allo biztositék fedezi jo esetben a fizetési kotelezettséget, a masodik
esetben a kovetelés az egyéb hitelezokkel azonos elbiralas ala esik, alarendelt kolcsonkotvénynél azonban a
kibocsato csodje esetén a kotvenybol eredd kovetelés az egyéb hitelezok utan keriil csak kielégitésre.

Likviditasi kockazat

A kozepes és magas kockazatu kotvények értékesitése az értékpapir piacok atmeneti likviditasi problémai ese-
tén nehézségekbe iitkozhet, illetve eléfordulhat, hogy a termékekre atmenetileg megsziinik a masodlagos ke-
reskedés. Lejarat elotti értékesités esetén eldfordulhat az is, hogy a befektetd a befektetett tokéjénél alacso-
nyabb dsszegért tudja csak értékesiteni a kotvényt, azaz tokét veszit.

Nem magyar jog alatt kibocsatott kétvények tovabbi kockazatai

A nem magyar jog alatt kibocsatott kotvények, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kiilonbozo el-
nevezésiik lehet, pl: note, bond) esetén a magyar jogtol eltéréen a kotvények nem feltétleniil tékevédett instru-
mentumok. Ez azt jelenti, hogy kiilonosen a strukturalt kotvények esetén a kotvényfeltételek gy is kialakitasra
keriilhetnek, hogy a kamat, egyéb hozam kifizetésére csak meghatarozott feltétel bekovetkezése esetén keriil
sor, illetve, hogy a kibocsato meghatarozott feltételektdl fiiggden nem koteles a befektetett toke visszafizetésé -
re meg lejaratkor sem, ami nagy mértékii veszteséget, akar teljes tokevesztést is eredményezhet.
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3. A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A kozepes és magas kockazatu kotvények piaci arfolyama hozamemelkedés esetén nagyobb mértékben valto-
zik, mint az alacsony és mérsékelt kockazatl kotvényeké, mivel a hozamvaltozas is nagyobb mértékd.

A kozepes és magas kockazat( kotvények altalaban magasabb hozamot igérnek, mint az alacsony és mérsé-
kelt kockazat( kotvények. A magasabb hozam eléréséhez a befektetonek magasabb kockazatot kell vallalnia.
A befektetés kockazatait a befektetd viseli, tehat a szélsdséges piaci mozgasok esetén jelentkezd tokevesztés a
befektetd vesztesége.

Ha a befektetd lejarat eldtt értékesiti az értékpapirokat, emelkedd hozamok esetén a kozepes és magas kockaza-
tu kamatozo termékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ala eshet. Ez azt jelenti, hogy értékesitéskor az utolso
kamatfizetéstol eltelt idotartamra a vevo az idGaranyos kamatot az eladonak megfizeti, a netto arfolyam, azaz a
toke ara azonban a vasarlaskori érték ala eshet, tehat a befektetd arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyi-
ben a befektetd szélsdséges piaci kornyezetben siirgésen a megtakaritasahoz szeretne jutni, eléfordulhat, hogy
a befektetése jelentds részét elveszti.

Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves hozamhoz fog
hozzajutni, mivel a futamidd alatt bekovetkezett piaci arfolyamvaltozas nem jelenik meg a befektetésben csak
értékesités esetén. Lejaratig valo megtartas esetén figyelemmel kell lenni arra, hogy ezen kotvények kibocsatoi
kockazata magas, tehat el6fordulhat, hogy a kibocsatd nem, vagy csak részben képes a lejaratkori teljesitésre
(A. Példa) . Szélsoséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a téke és kamat megfizetésének esetleges
megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentdsen a névérték ala eshet. (B. Példa)

A. Példa fix kamatozasi, nem befektetési kategoriaba sorolt kotvény befektetésre (A példankban nem
Iétezo instrumentum szerepel)

2021.01.01.
2,00%
2018.02.16.
3,00%
2018.03.16.
4,00%

A befektet6 2018.02.16-an 97,53%-os brutto arfolyamon megvasarolja a kotvényt, ebbdl az idéaranyos kamat
0,25%, a netto arfolyam 97,53%-0,25%=97,28%.

A hozamok 1 honap alatt 3,00%-rol 4,00%-ra emelkednek. A befektetd értékesiti az értékpapirjat, az eladasi brut-
to arfolyam 95,20%, a felhalmozott kamat tartalom 0,41%, a netto arfolyam 95,20%-0,41%=94,79%.

A befektetd ebben az esetben arfolyamveszteséget szenved el a befektetésén, mivel a vételhez tartozo nettd
arfolyam 97,28%, az eladashoz tartozo netto arfolyam 94,79%.

Az értékpapirt a befektetd 28 napig tartotta meg, a két brutto arfolyam kozotti kiilonbség a futamido alatt sza-
mara évesitve 32,46% veszteséget jelentett. (94,79%-97,28%=-2,49%)

A befekteté amennyiben lejaratig, azaz 2021.01.01-ig megtartja a befektetését, éves atlagos 2,00%-0s hozamot
realizalhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kotvény befektetésre (A példaban nem létezo instrumentum szerepel)
2021.03.15.
indexalt

5,00% éves kamat fizetendd évente a kamatfizetési napokon, ha az adott
kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama magasabb, mint a kibo-
csatas napjan érvényes arfolyam

2018.01.15.
2018.03.15.
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Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakulasa a kotvény kamatfizetését meghatarozza, a kibo-
csatast kovetéen a varakozasokkal ellentétesen valtozik, és a befektetok altalanos véleménye mar az, hogy a mo-
gottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez szilkséges mértéket, gy a piacon vételi érdeklédés csak
a kotvény névertékét figyelembe vevo arfolyamon érhet6 el. Ennek az az oka, hogy a vevé - mint legrosszabb
kimenet - arra szamit, hogy kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor a kibocsatotol a névértéket fogja
visszakapni, ezért a kotvény arfolyam szamitasanal csak és kizarolag ezt az egyetlen kifizetést veszi figyelembe. A
kotvény ara tehat egy harom éves hatralévo futamidejl indexalt kotvény esetén az azonos futamideji allam- papir
piaci hozam + kockazati felar - ami a fent emlitett 3 éves futamido és 2%-os kockazatmentes kamatlab és 3,5%-0s
kockazati felar - esetén a névérték 85,1%-a! (100%/(1+0,055)3)=85,1%

Tehat a példa szerint lejarat elotti értékesités esetén akar a toke 15%-anak megfeleld veszteség is keletkezhet a
befektetésen.

4. A kozepes és magas kockazati kotvények kockazatainak osszetettsége

A kozepes és magas kockazatl kotvények osszetettségére vonatkozo informaciok teljes egészében megegyez-
nek a IV. fejezet 4. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvényeknél leirtakkal.

5. A megbizasok szerzodéses hattere

A kozepes és magas kockazatl kotvényekre vonatkozd megbizasok szerzodéses hattere teljes egészében meg-
egyezik a IV. fejezet 5. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetéjénél leirtakkal.

6. Pénziigyi elszamolas, teljesités

A kozepes és magas kockazatl kotvényekkel kapcsolatos pénziigyi elszamolas, teljesités teljes egészében meg-
egyezik a IV. fejezet 6. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetéjénél leirtakkal.

7. Potlolagos befizetés
Kotvények szerzodéskotést kovetden potlolagos befizetésre nem keril sor.
8. Garanciak

A Befektetd-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa kotvényekkel kapcsolatos jogviszony alapjan létrejohet. A BEVA nem
fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

9. Kondicidok

A kozepes és magas kockazatu kotvényekkel kapcsolatos kondiciokra vonatkozo informaciok teljes egészében
megegyeznek a IV. fejezet 9. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazati kotvények termékismertetéjénél
leirtakkal.

Az MBH Bank mint forgalmazo dijazasa a kotvény kibocsatdjatol.

A strukturalt kotvények forgalomba hozatalaért az MBH Bank forgalmazoi dijat kaphat a kétvény kibocsatojatol.
A forgalmazoi dijra vonatkozo részletes tajékoztatast a Bank a forgalomba hozatalhoz kapcsolodo elézetes dij-
és koltségtajékoztatasban az iigyfél rendelkezésére bocsajtja.

10. Adozas

A kozepes és magas kockazatl kotvényekkel kapcsolatos adozassal osszefiiggd informaciok megegyeznek a
IV. fejezet 10. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetdjénél leirtakkal. A nem
tokevedett strukturalt kotvények lejaratkor fizetett hozama ellendrzott tokepiaci iigyletbol szarmazo jovede-
lemnek mindsiil, mely adofizetési kotelezettséget von maga utan.

11. A kotvényekre vonatkozo informaciok, értékesitési és atruhazasi korlatozasok
Az MBH Bank sajat kibocsatasu kotvényeinek valamint az MBH Bank altal forgalmazott kotvények kibocsatasi

tajékoztatdja az MBH Bank honlapjan (www.mbhbank. hu) elérhetd vagy és/vagy azokat az MBH Bank
forgalombahozatali helyeken ingyenesen a nyilvanossag szamara is rendelkezésre bocsatja.
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Az MBH Bank altal nem forgalmazott kotvények kibocsatasi tajékoztatoi rendszerint a kibocsaté honlapjan ér-
hetdk el. Kiilfoldi értékpapir esetén a kibocsatasi tajékoztatd nem feltétleniil all rendelkezésre magyar nyelven.
A kibocsatasi tajekoztatok tartalmazhatnak Un. értékesitési vagy atruhazasi korlatozasokat, amelyek bizonyos
befektetdi kornek (példaul az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir torvénye alapjan amerikai sze-
mélynek mindsilo személyeknek) nem teszik lehetdvé az adott kotvénybe torténd befektetést, vagy a kotvény
ilyen személyre torténd atruhazasat. Ezekrol a korlatozasokrol a kotvénybe torténd befektetést megelézéen
feltétlenil tajékozodni kell.

A strukturalt kotvényekhez Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum (KID) tartozik.

Strukturalt kotvények esetén (amelyek lakossagi befektetési csomagterméknek mindsiilnek) e dokumentum
roviden, kozértheté modon Osszefoglalja annak fo jellemzoit, kockazatait annak érdekében, hogy a befektetdk
megalapozott dontést tudjanak hozni egy strukturalt kotvény megvasarlasat megelézéen. Az MBH Bank altal
forgalmazott strukturalt kotvények Kiemelt informaciokat tartalmazd dokumentum elérheték a
www.mbhbank.huoldalon és a forgalmazasi helyeken, valamint a kibocsato honlapjan.

VI. Alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyek

A befektetési alap olyan eszkoz, amely lehetové teszi, hogy az egyes befektetok megtakaritasaikat egyszerd,
biztonsagos és koltség-hatékony modon, a kockazatok megosztasaval fektethessék be az értékpapir -, illetve
ingatlanalapok esetében az ingatlanpiacon.

Az alap a befektetdk kozos tulajdonaban lév6 vagyontomeg, amelyet az alapkezeld (egyéb intézmények koz-
remiikodésével) hoz létre és kezel.

A befektetési alap a befektetett dsszeget megtestesitd értékpapirokat, Un. befektetési jegyeket bocsat ki.A
befektetési jegy tulajdonos befektetok a jegyek szamanak aranyaban részesednek az alap teljes vagyonabol.

1. Alapfogalmak

A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér
A befektetési alapok esetében a harom legfontosabb szerepld az alapkezeld, a letétkezeld és a forgalmazo.

+ Felel6s az alap létrehozatalaért, portfoliojanak kezeléséért, meghozza és végrehaijtja a be-
fektetési dontéseket az alap Tajékoztatojaban és Kezelési szabalyzataban leirt befektetési
iranyelveknek és a befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol szolo tor-
vényben foglaltaknak megfeleléen.

Az alapkezel0 végzi el a befektetési alapok eszkozeinek értékelését és netto eszkozének a
jogszabalyban meghatarozott feltételeknek megfeleld kiszamitasat, valamint biztositja ezek
nyilvanossagra hozasat a befektetdk szamara.

v A befektetési alapkezel6tdl fiiggetleniil miikodo hitelintézet vagy befektetési vallalkozas -
végzi az alap vagyonanak, az alap befektetéseit képezd értékpapiroknak a nyilvantartasat, az
értékpapir-tranzakciok elszamolasat és az egyéb jogszabaly altal eldirt feladatokat.

+ A befektetési jegyek forgalomba hozatalaban kozrem(ikodo szervezet, amely az alappal
kapcsolatban informaciokkal is ellatja a befektetdket.

Egy jegyre juto netto eszkozérték, arfolyam

A befektetési alapkezel6 feladata, hogy a kezelt vagyont az alapkezelési szabalyzatanak, valamint a vonatkozo
torvénynek megfeleléen folyamatosan értékelje, azaz megallapitsa, hogy az alap vagyonabdl befektetett esz-
kozok aktualisan (piaci aron) mennyit érnek, csokkentve az alap mikodésével kapcsolatos koltségekkel. Az igy
kapott érték az alap nettd eszkozértéke. Ha ezt az Osszeget elosztjuk a kibocsatott befektetési jegyek szamaval,
megkapjuk az 1 jegyre jutd nettd eszkozértéket.

Az alapkezeldk a zartvégl alapoknal a nettd eszkozértéket legalabb hetente, a nyiltvégl alapoknal naponta
kozzéteszik a honlapjukon. A tézsdére bevezetett befektetési jegyek esetében a nettd eszkozérték és a tozsdei
arfolyam eltérhet, a masodlagos piacon kialakulo keresletnek és kinalatnak megfelelden, jellemzden a tézsdei
arfolyam alacsonyabb a nett6 eszkozértéknél,

Kiilfoldi befektetési alapokra vonatkozo bévebb informaciok az egyes alapok alapkezelGjének honlapjan érhe-
tok el.
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A befektetési alapok fobb tipusai

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szolo 2014. XVI. torvény értelmében a befektetési alapok az alab-
biak szerint csoportosithatok:

o e . : + Nyilvanos befektetési alap
Befektetesi alap miikddési formaja szerint e -
+ Zartkoru befektetesi alap

o S : » Szakmai befektetoknek forgalmazott alap
Befektetesi alap forgalmazasi kore szerint | Lakossagi befektet6knek forgalmazott alap

- - : Nyiltvég(i befektetési alap
Befektetési alap fajtaja szerint L o
Zartvegl befektetesi alap

Hatarozott futamidejl

Befektetési alap futamideje szerint

Hatarozatlan futamideji
Ertékpapir alap

> > - . Ingatlan alap
Elsodleges eszkozkategoria szerint o

Kockazati tokealap

Magantdke alap

Nyiltvégii alapok és zartvégii alapok

Nyiltvégii alapok esetében az alapkezel6 az alap futamideje alatt folyamatosan Ujabb befektetési jegyeket bo-
csat ki és a mar korabban kibocsatott jegyeket az alap Kezelési Szabalyzataban foglaltak szerint visszavasarolja.
Ezzel a befektetSknek lehetdségiik van barmikor Ujra befektetni és barmikor eladni a befektetési jegyeiket az
aktualisan kozzétett napi 1 jegyre juto eszkozértéken. A nyiltvégl alapok esetében tehat a kibocsatott jegyek
darabszama és az alap vagyona az alap futamideje alatt folyamatosan valtozik az Ujabb befizetések és visszaval-
tasok, valamint a hozam fliggvényében.

Zartvégii alapok esetében az alapkezelé nem koteles a futamidd alatt Ujabb befektetési jegyeket kibocsatani
és a mar forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége el6tt a befektetok kezde-
ményezésére nem valthatok vissza, kivéve, ha az alap Kezelési Szabalyzata erre eseti jelleggel lehetdséget bizto-
sit. A befektetési alaphoz a befektet6k jellemzOen csak a jegyzési periodus ideje alatt csatlakozhatnak, amikor is
az alap szamara a befektetési politika megvalositasahoz sziikséges toke osszegydilik. A zartvégi alapok esetében
gyakori, hogy tézsdei bevezetésre keriilnek, igy a befektetok a masodlagos értékpapirpiacon értékesithetik a
tulajdonukban lévo befektetési jegyeket.

Magyarorszagon a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) ajanlasanak
megfelelden az alabbi kategoriakba sorolhatoak az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési alapok:

HAGYOMANYOS ALAPOK

+ Likviditasi alapok + Atlagos hatralévé futamidé max. 60 nap, atlagos hatralévd
élettartam max. 120 nap. Emellett az egyes értékpapirok hat-
ralévé futamideje legfeljebb 397 nap lehet. Ezen beliil ,rovid
lejaratu pénzpiaci alapnak” mindsithetSk azon alapok, melyek

- megfelelnek a PSZAF pénzpiaci alapokrol sz6l6 10/2012. sza-

Pénzpiaci alapok md ajanlasaban foglaltaknak.

+ Pénzpiaci alapok + Atlagos hatralévé futamidé max. 6 honap, atlagos hatralévé
élettartam max. 12 honap. Emellett az egyes értékpapirok hat-
ralévo futamideje legfeljebb 2 év, a legkozelebbi kamat-meg-
hatarozasi idGpontig legfeljebb 397 nap lehet.

(Gl LR e v Rovid kotvény alapok  + Atlagos hatralévé futamidd 6 honap - 3 év
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+ A megvasarolhato eszkozokre vonatkozo részletes befektetési politikaval alatamasz-
tott, hozam-, illetve tékemegovasra vonatkozo igéretet tartalmazo alapok

el e

sorolni.
2. A termék piaci helyzete, ara

Befektetési jegyek vétele, eladasa

A befektetési alap befektetési jegyeihez kétféle modon juthatunk hozza:
v jegyzéssel, illetve

v folyamatos forgalmazas keretében adott vételi megbizas Utjan.

Jegyzés

Amennyiben egy befektetési alaphoz mar a létrehozasakor csatlakozni kivanunk, akkor a befektetési jegyeket a
jegyzeési periodus alatt szerezhetjik meg, altalaban a névérték megfizetése mellett, de hosszabb jegyzési id6-
szak esetén diszkont aron is torténhet a tranzakcio. Ha a jegyzési idGszak alatt nem sikeriil dsszegy(ijteni a mi-
nimalis indulo tokét, a jegyzés meghilsul, az alap nem jon létre, és az ligyfelek altal befizetett Gsszeg visszajar a
befektetdknek.

Nyiltvégl és zartvégii befektetési alapok esetében a jegyzési periddus a jelenlegi szabalyok szerint minimalisan
3 napig tart. A befektetonek a jegyzés soran tett, a befektetési jegy megszerzésére iranyuld nyilatkozata feltétlen
és visszavonhatatlan. A jegyzési periodus lezarasat kovetden az alap létrejon, a futamidd (amely lehet hataro- zott,
illetve hatarozatlan) megkezdddik.

Vételi / eladasi megbizas

A jegyzési periodus lezarasat kovetden a folyamatos forgalmazas megkezdésével a nyiltvégii befektetési alap
befektetési jegyeihez az aktualis egy jegyre juto nettd eszkozértéken lehet hozzajutni. A vételi / visszavaltasi
tranzakciokat az alap Tajékoztatojaban feltiintetett forgalmazoknal lehetséges kezdeményezni. A befektetendd
osszegért a forgalmazo annyi befektetési jegyet vasarol amennyire a befizetett dsszeg - a forgalmazasi jutalék
levonasa utan - a befektetés napjara vonatkozo éppen aktualis egy jegyre juto nettod eszkozérték alapjan fede-
zetet ny(jt.

A befektetési jegyekért kifizetett vételar a befektetési alapba keriil, amit az alapkezeld az alap befektetési poli-
tikajanak megfeleléen befektet (értékpapirt, ingatlant stb. vasarol), a befektetési jegyek visszavaltasakor pedig
megvalik ezektdl az eszkozoktol,

A zartvég( alapok esetében a jegyzési periodus lezarasat kovetden az alap létrejottével a futamido alatt nem
torténik Ujabb kibocsatas és a meglévo befektetési jegyek a befektetok kezdeményezésére nem valthatoak visz-
sza. A futamido alatt a vasarlas illetve a befektetési jegyek értékesitése a masodpiacon, azaz tézsdén torténhet,
ahol az ar nem csak a netto eszkozérték, hanem az aktualis kereslet / kinalat fliggvénye is.

A hazai kibocsatasu zartvégl alapoknal gyakori jelenség, hogy egy adott befektetési jegyre nincs masodpiaci
kereslet, ezért annak értékesitésére nincs mod, vagy csak jelentds arfolyamveszteséggel lehetséges.

3. A befektetési alapban megtestesiilo kockazatok

A befektetési jegyek értéke kozvetleniil fligg az alap tulajdonaban lévo befektetések értékének valtozasatol, igy
a befektetok viselik a mogottes befektetések kockazatat.

Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga

A befektetések alapveto torvényszeriisége: a kockazatmentesnél nagyobb hozamlehetdség magasabb kocka-
zattal jar, amely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési jegy egy jegyre juto nettod eszkozértékének és
arfolyamanak valtozékonysagaval foghatd meg. Magasabb kockazatokhoz jellemzéen magasabb hozamszintek
parosulnak, ezért a befektetoknek befektetési dontésiik meghozatalanal mindig a két tényezét egyiittesen kell
figyelembe venniiik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthe-
t6, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhato. A volatilitas, azaz a kockazatossag novekedésével a
befektetés minimalisan ajanlott befektetési idétavija is nd. Két azonos tipusl, azonos piacon befektet6 és azonos
hozamokat eléré befektetési alap koziil az szamit vonzobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a
jelz6szam értékének ismerete iranymutatast ad befektetési dontéseink meghozatalanal.
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A befektetési alapok kockazataira utalhat még: ,

v foldrajzi koncentracio (foldrajzilag elhatarolhato piacra koncentralo befektetési alap: pl. Azsiai, Dél-Amerikai,
Japan részvény vagy kotvénypiacon befektet6 alap

v iparagi koncentracio (egy adott iparagban, pl. technologiai iparban tevékenykedd vallalatok részvényeibe
vagy kotvényeibe fekteto alap

v abefektetési alap a befektetdk egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. kornyezettudatos befektetok részé-
re létrehozott befektetési alapok

v devizalis kitettség (a befektetési alap devizaneme).

A megbizasok megadasa és elszamolasa kozotti idotartam piaci valtozasaibol eredo kockazat

Nem T napos elszamolasu befektetési alapok esetében a megbizas elszamolasanak napjan érvényes arfolyam a
megbizas megadasanak napjan még nem ismert. Példaul T+2 napos elszamolasi MBH befektetési alapok eseté-
ben az elszamolasi napra vonatkozo arfolyam a T+1 napon a T napi piaci arak alapjan allapitja meg. A megbizas
megadasanak napjan tehat még nem ismertek azok a piaci valtozasok, amelyek az elszamolasban alkalmazando
arfolyam megallapitasanak alapjat képezik. Emiatt iigyfél vételi megbizasa esetében eldfordulhat, hogy a meg-
bizas megadasanak napjan érvényes arfolyam feletti, mig tigyfél eladasi megbizasa esetében az utolso ismert
arfolyam alatti arfolyamon kerlil elszamolasra a megbizas. Az adott napi netto eszkozérték (arfolyam) szamitasa-
nak modjat az egyes alapok Tajékoztato és Kezelési szabalyzata tartalmazza.

Példa Tokevédett zartvégii befektetési alapba torténo befektetésre

Tegyiik fel, hogy egy tokevédett zartvégii befektetési alap a blza vilagpiaci aranak alakulasahoz kotott hozamfi-
zetést tesz lehetdvé a befektetok szamara. Az alap akkor teljesit hozamfizetést a befektetok szamara lejaratkor,
ha a blza vilagpiaci ara a lejarat napjan magasabb, mint az alap indulaskor. Az alap 5 éves futamidej.

Az 5 éves futamidé lejaratanak évében a kedvezo idéjarasi koriilmények és a termoteriiletek novekedésének
hatasara a buzatermés rekordot dontott, a boséges kinalat hatasara a piaci ar az alap indulasahoz képest 30%-
kal esett. Mivel a buza ara lejaratkor alacsonyabb volt, mint indulaskor, az alap nem fizet hozamot. Az alap
tokevédett, tehat annak ellenére, hogy a hozamfizetést biztositd termék ara 30%-ot esett, a befektetett toke
maradéktalanul visszafizetésre kerdiil a befektetok szamara. Amennyiben a befekteté nem tokevédett format
valasztott volna a bliza aranak valtozasabol adodé hozam elérése céljabol, akar 30%-os tokevesztést is elszen-
vedhetett volna.

4. Az alacsony és mérsékelt kockazati befektetési alapok Osszetettsége

Valamennyi befektetési alap dsszetett terméknek mindsiil.

5. A befektetok tajékoztatasa

Kiemelt befektetoi informacio (Key Investor Information Document — KIID)

Nyilvanos nyiltvégl befektetési alapok esetén e dokumentum roviden, kozértheté modon osszefoglalja az alap
fo jellemzoit, kockazatait annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott dontést tudjanak hozni egy be-

fektetési alap jegyeinek megvasarlasat megel6zoen. Az MBH Bank altal forgalmazott befektetési alapok Kiemelt
befektetdi informacioi elérheték a www.mbhbank.hu oldalon és a forgalmazasi helyeken.

Tajékoztato, kezelési szabalyzat

E dokumentumok tartalmazzak az alap |étrehozatalanak és késobbi miikodésének feltételeit. A tajékoztato, ke-
zelési szabalyzat attanulmanyozasa a befektetési dontés meghozatala elétt minden befektetd alapveté érdeke.
Az MBH Bank altal forgalmazott befektetési alapok Tajékoztatoi és kezelési szabalyzatai elérhetdk a
www.mbhbank. hu oldalon és a forgalmazasi helyeken. A nem kizarolag Magyarorszag teriiletén forgalmazott
értékpapirok ese-tén a tajékoztatok, illetve az azonos céll, mas elnevezésii dokumentumok nem feltétleniil
allnak rendelkezésre magyar nyelven.

Eves, féléves jelentések és havi portfolio-jelentések

Ezek azok a dokumentumok, amelyekbdl a befektetdk rendszeresen tajékozodhatnak az alap miikodésérdl, a be-
fektetési politika megvalositasarol. Az alapkezelé minden honap végére vonatkozoan publikus havi jelentésben
tajékoztatja a befektetoket az alap nettod eszkozértékérdl, a portfolio dsszetételérdl, multbéli teljesitményérdl, az
érvényesitett koltségekrdl. A havi jelentés elérhetd a befektetési alap honlapjan illetve a forgalmazasi helyeken.
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Netto eszkozérték

Nyiltvégl alapok esetében naponta, zartvégl alapok esetében minden forgalmazas-elszamolasi napra legalabb
hetente egyszer, tozsdére bevezetett értékpapir befektetési alap esetén minden tdozsdei kereskedési napra meg
kell hatarozni, és az alapkezeldnek kozzé kell tennie az alap teljes és egy jegyre juto netto eszkozértékét. Az ala-
pok netto eszkozértékei az interneten az alapkezeldk sajat oldalain elérhetdek.

Multbéli hozamok

A befektetési alapok visszatekintd multbéli hozamai illetve az egyes alapok jegyeinek multbéli arfolyam alakula-
sarol az alapkezel6k honlapjan talalhato részletes informacio.

Kiilfoldi befektetési alapok esetében a visszatekintd hozamok és az arfolyamok alakulasa az egyes alapok alap-
kezel6jének honlapjan érhetok el.

Az alapok multbeli hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre!
6. A megbizasok szerzodéses hattere

A befektetési alapokba torténd befektetés elofeltétele az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla szerzédés meg-
kotése és a szamla megnyitasa.

Kiilfoldi értékpapirokra vonatkozo befektetési szolgaltatasok igénybevételének tovabbi eldfeltétele hogy az
Ugyfél rendelkezzen erre vonatkozd, alirt keretszerzédéssel is (Keretszerzodés kiilfoldi értékpapirokra nyujtott
befektetési szolgaltatasra).

Befektetési jegyek jegyzését az Ugyfél a Jegyzési Nyilatkozat megtételével kezdeményezheti, mig a befektetési
jegyek értékesitésére az MBH Bank értékpapir adasvételi szerzodést kot Ugyfeleivel.

7. Befektetési alap tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése

Megbizasok teljesitése

Az MBH Bank megb1zasokat vesz fel a Budapesti Ertektozsdere bevezetett Befektetési Alapok befektetési jegye-
inek vételére/eladasara, és ezeket a megbizasokat a BET-en tel]esm

A Budapesti Ertektozsdere be nem vezetett Befektetési Alapok és a Kiilfoldi befektetési alapok esetében a tranz-
akciokat az MBH Bank tozsdén kiviili kereskedésben bonyolitja le.

A megbizasok fedezete

A megbizasok felvételekor pénz- vagy értékpapirszamlan az lgylet iranyanak megfelelen a tranzakcio fedeze-
tének rendelkezésre kell allnia. MBH befektetési alapok esetében a tranzakciok elszamolasa lehet targynapi, azaz
T napos, T+2, T+3 vagy T+4 napos a tézsdén kiviili kereskedésben, zartvég(i alapok esetében tzsdei ligyletként
az elszamolasi periodus hossza a részvényszekcionak megfeleléen T+2 nap. Ez azt jelenti, hogy a megbizast
kovetéen azonnal (T napos elszamolas esetén) avagy 2, 3, illetve 4 munkanap mulva all rendelkezésre a meg-
bizasban foglalt tranzakcio eredménye pénz vagy értékpapir formajaban. A tranzakciokhoz tartozo arfolyamok
az elszamolasi napokra vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozértékek lesznek, illetve t6zsdei megbizas esetén
a kotési ar.

Mas devizanemben denominalt befektetési jegyek vasarlasakor az értékpapir devizanemének megfeleld de-
vizanemben vezetett folydszamlan a tranzakcio ellenértékének rendelkezésre kell allnia. Amennyiben ehhez a
fedezeti Osszeg atvaltasa sziikséges, arrol az Ugyfélnek kell intézkednie.

8. Patldlagos befizetés

Adott napon megadott befektetési jegyekre vonatkozo eladasi megbizas csak abban az esetben teljesiil az az- napra
kOzzétett nettd eszkozértéken, ha a befektetési alap elszamolasi napja az iizletkotési nappal megegyezik.
Jellemzéen a likviditasi és a pénzpiaci alapok miikodnek igy.

Ha a megbizas napja és az elszamolasi nap eltér egymastol, akkor az elszamolas nem a megbizas napjan érvé- nyes
nettod eszkozértéken, hanem a késobbi, elszamolasi napra jegyzett, a kotésnapon még nem ismert netto
eszkozértéken torténik meg,

Kiilfoldi befektetési alapok esetében amennyiben az értékpapir elszamolas napi arfolyama eltér a megbizas
felvételekor kalkulalt arfolyamtol, lehetséges, hogy a pénziigyi elszamolas napjara az Ugyfélnek potlolagos fe-
dezetet kell biztositani a deviza szamlan.
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9. Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa befektetési alapokkal kapcsolatos jogviszony alapjan létrejohet.
A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyam-
veszteség.

10. Kondiciok

Az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla nyitas és vezetés kondicidit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgal-
tatasok Kondicios Lista tartalmazza.

A befektetési alapok esetében alkalmazott koltségekrol minden alap esetében a Tajékoztatoban illetve a Ke- zelési
Szabalyzatban feltiintetett koltségek keriilnek alkalmazasra. Az alkalmazott koltségek fébb csoportjai a befektet6t
terheld koltségek (ezek a befektetét kozvetleniil terhelik) illetve az alapot terheld koltségek, melyek
érvényesitése az alap netto eszkozértékében torténik.

Kiilfoldi befektetési alapok esetében az alapot terheld koltségekrdl az egyes alapok tajékoztatojabol, a forgal-
mazashoz vagy a vételi /eladasi megbizasokhoz kapcsolodo koltségekrol a mindenkor érvényes Befektetési
Szolgaltatasok kondicios listaban talalhato részletes informacio.

A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrdl a Bank az eldzetes dij- és koltségtajékoztatasban nyljt infor-
maciokat.

Az MBH Bank mint forgalmazo dijazasa a befektetési alap altal

A befektetési jegyek forgalmazasaért az MBH Bank forgalmazoi dijat kaphat a befektetési jegy kibocsatojatol. A
forgalmazoi dijra vonatkozoan részletes tajékoztatast a Bank a Befektetési Szolgaltatasok Kondicios listaban és
az elozetes dij- és koltségtajékoztatasban az ligyfél rendelkezésére bocsajtja.

11. Ad6zas

. Atdzsdén kiviili befektetési jegy értékesitésekor az elért hozam Magyarorszagon és maganszemélyek ese-
tén - hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegli jovedelem - kamatnak mindsiil, amelyre a Személyi jovede-
lemadorol szolo 1995. évi CXVII. tv. (SZJA), és az Egészségiigyi hozzajarulasrol szolo 1998.évi LXVI. tv (EHO)
elGirasai vonatkoznak. A Tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetén a Tarsasagi adorol és az oszta-
lékadorol szolo 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az iranyadoak a magyarorszagi kifizetés tekintetében.

a.) Belfoldi maganszemélyek esetében a kamatjovedelem utan a személyi jovedelemado mértéke 15%, az adot
a megszerzés idépontjara a bank allapitja meg, vonja le, fizeti meg és vallja be az adohatdsagnak.
Amennyiben a jovedelem kiilfoldrol szarmazik a bank a kettds adoztatas elkeriilésérol szolo egyezmények
szerint a kiilfoldi kifizeté altal mar levont ado figyelembe vételével allapitja meg a maganszemély tovabbi
adofizetési kotelezettségeét.

b.) Kiilfoldi maganszemélyek kamatjovedelmeivel kapcsolatos adozast a IV. Fejezet 10. pontja tartalmazza.

c.) ATarsasagi ado hatalya ala tartozo személyeknél az elért hozam a tarsasagi adoalap részét képezi.

. Belfoldi maganszemélyek esetében, ha tartos befektetési szerzodés keretében adott meghizasbol keletkezik
jovedelem a kollektiv befektetési értékpapir hozamfizetésekor, atruhazasakor, visszavaltasakor, lejaratakor,
akkor az SZJA tv. 67/B § szerinti tartos befektetésbdl szarmazo jovedelemre vonatkozo szabalyokat kell al-
kalmazni. A jovedelmet terhelé ado mértéke legalabb 3 éves lekotésben tartas esetén (tartos befektetési
szerzodésre torténd befizetés évét kovetd 3. év végét kovetden) 10%, mig az 5 éves lekotésben tartas esetén
(tartos befektetési szerzodésre torténd befizetés évét kdvetd 5. év végét kovetden) 0%. A tartos befektetési
szerz6dés harom éves lekotési idoszak letelte elott torténd megsziintetése esetén a jovedelmet 15%-0s
személyi jovedelemado fizetési kotelezettség terheli. Az ado megallapitasa, bevallasa és megfizetése a ma-
ganszemély kotelezettsége.

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek adozasara az SZJA, az egyéb vonatkozo magyar adojogszabalyok, illetve a kettds
adoztatas elkeriilésérdl sz0lo egyezmények rendelkezései az iranyadoak.
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Az adaiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

12, Ertékesitési és atruhazasi korlatozasok
A befektetési alap Tajékoztatoja vagy mas elnevezési hasonld célu kibocsatasi dokumentuma tartalmazhat Un.
értékesiteési vagy atruhazasi korlatozasokat, amelyek bizonyos befektetdi kérnek (példaul az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi értékpapir torvénye alapjan amerikai személynek mindsiilé személyeknek) nem teszik lehetd-
vé az adott befektetési jegybe torténd befektetést, vagy a befektetési jegy ilyen személyre torténd atruhazasat.
Ezekrdl a korlatozasokrol a befektetési jegybe torténd befektetést megeldzden feltétlentil tajékozodni kell.

VII. Kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek
1. Alapfogalmak

A kozepes és magas kockazatl befektetési jegyek alapvet6 jellemz6i megegyeznek a V. fejezetben az alacsony
és mérsékelt kockazatl befektetési jegyek termékismertetdjénél leirtakkal.

Magyarorszagon a Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) ajanlasanak
megfelelden az alabbi kategoriakba sorolhatoak a kozepes és magas kockazat( befektetési alapok:

HAGYOMANYOS ALAPOK

+ Hossz( kotvény alapok Atlagos hatralévé futamidd legalabb 3 év.
Kétvényalapok v Szabad futamidejli kotvény  «Nincsen eldre meghatarozott atlagos hatralé-

alapok vo futamidd limit.

+ Kotvénytalsalyos (vagy Ova-  + Nem kotvény tipusi eszkozok aranya nem

tos) vegyes alapok haladja meg a 35%-t.

A nem részvény tipusu eszkozok kategorian-
ként (pl. ingatlan-tipusu, arupiaci tipusu, stb.)

max. 20 %.
v Kiegyensulyozott vegyes ala- ¢ A portfolioban [évé nem kétvény tipusu esz-
pok kozok aranya 35-65%.

Vegyes alapok A nem részvény tipusl eszkozok kategorian-
ként (pl. ingatlan-tipust, arupiaci tipusu, stb.)
max. 40 %.

» Dinamikus vegyes alapok + A portfolioban lévé nem kotvény tipust esz-

kozok aranya > 65%.

A nem részvény tipusu eszkozok kategorian-
ként (pl. ingatlan-tipusu, arupiaci tipusu, stb.)
max. 40 %.

Részvényalapok + Részvény-tipust eszkozok aranya min. 80%.
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+ Min. 50%-ban arupiaci kitettség.

+ Min. + Azon alapok, amelyek tokepiaci kornyezettol fiig-
getlen pozitiv hozam elérésére torekednek, és kiin-
duld pontként a kockazatmentes hozam meghala-

dasat tekintik.
» Min. » Szarmaztatott Uigyletekbe fektetd alapok.
+ Kozvetlen ingatlanokba + Kozvetlen ingatlanokba fektetd alapok
fekteto alapok v Kozvetett ingatlanokba fektetd alapok
+ Kozvetett ingatlanokba + Ingatlankitettség kozvetlen ingatlanok tartasaval.
fektetd alapok +40 %-ot meghalado ingatlankitettség kozvetett mo-

don (alapokon, ingatlanrészvényeken, stb. keresztiil).

e r e

sorolni. (Pl. magas kockazatunak tekintjiik a magas kockazatu vallalati kotvényekbe fekteté befektetési alapot)

Azon alapok, amelyek befektetési politikajuk szerint egyetlen fent felsorolt kategoriaba sem tartoznak a kimuta-
tasokban, az egyéb, be nem sorolt alapként szerepelnek.

2. A termék piaci helyzete, ara

A kozepes és magas kockazatl befektetési jegyek piaci helyzete, ara alatt értendd informaciok teljes egészében
megegyeznek a V. fejezet 2. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leirtakkal.

3. A befektetési alapban megtestesiilo kockazatok

A befektetési jegyek értéke kozvetleniil fiigg az alap tulajdonaban lévé befektetések értékének valtozasatol,
igy a befektetdk viselik a mogottes befektetések kockazatat. A kozepes és magas kockazatl befektetési alapok
teljesitményével kapcsolatban a befekteték hozamelvarasa altalaban magasabb, mint az alacsony és mérsékelt
kockazatu befektetési alapok teljesitményével kapcsolatos elvarasok. A magasabb hozam eléréséhez a befek-
tetének magasabb kockazatot kell vallalnia. A befektetés kockazatait a befektetd viseli, ami széls6séges piaci
mozgasok esetén a befektetés jelentds részének elvesztését is jelentheti.

Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga

A befektetések alapveto torvényszeriisége: a kockazatmentesnél nagyobb hozamlehetdség magasabb kocka-
zattal jar, mely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési jegy egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és
arfolyamanak valtozékonysagaval ragadhato meg. Magasabb kockazatokhoz jellemzéen magasabb hozamszin-
tek parosulnak, ezért a befektetoknek befektetési dontésiik meghozatalanal mindig a két tényezot egyiittesen kell
figyelembe venniiik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthe-
t6, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhato. A volatilitas, azaz a kockazatossag novekedésével a
befektetés minimalisan ajanlott befektetési idétavija is n6. Két azonos tipusl, azonos piacon befektet6 és azonos
hozamokat eléré befektetési alap koziil az szamit vonzobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a
jelz6szam értékének ismerete iranymutatast ad befektetési dontéseink meghozatalanal.

A befektetési alapok kockazataira utalhat még: )

+  foldrajzi koncentracio (foldrajzilag elhatarolhato piacra koncentralo befektetési alap: pl. Azsiai, Dél-Ameri-
kai, Japan részvény vagy kotvénypiacon befektetd alap

+  iparagi koncentracio (egy adott iparagban, pl. technologiai iparban tevékenykedd vallalatok részvényeibe
vagy kotvényeibe fektetd alap

+  a befektetési alap a befektetok egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. kornyezettudatos befektetdk
részére létrehozott befektetési alapok)

+  devizalis kitettség (a befektetési alap devizaneme).
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A megbizasok megadasa és elszamolasa kozotti idotartam piaci valtozasaibol, a megbizas benyujta-
sanak napon beliili hataridejébol ered6 kockazatok

Nem T napos elszamolasu befektetési alapok esetében a megbizas elszamolasanak napjan érvényes arfolyam
a megbizas megadasanak napjan még nem ismert. Kiilfoldi befektetési alapok esetében eléfordulhat, hogy a
megbizasok elszamolasi periddusa 1 nappal meghosszabbodik. Ennek az az oka, hogy az egyes alapok ese-
tében a Kibocsatdo meghatarozhatja azt a napon beliili idopontot, amig az adott napon az alap vételére vagy
eladasara megbizast fogad be. Ha pl. ez az id6pont 14:00 ora, az ezt kdovetden adott megbizasokat a Kibocsatd mar
masnapi megbizaskeént fogadja be, tehat a kovetkezo naptari nap lesz a megbizas megadasanak napja, ehhez
képest torténik majd az tgylet elszamolasa. Igy az eredeti elszamolasi periodus meghosszabbodik.

Példa feltorekvo piaci részvényalapba torténo befektetésre

Tegyiik fel, hogy a nyiltvég(i befektetési alap részvény alapként Tavol-keleti orszagok részvénypiacain forgal-
mazott részvényekbe fektet. Ezeken a részvénypiacokon a tartasi periodus alatt a tézsdei arfolyamok esnek, a
részvények értéke csokken. Az alap netté eszkozértéke az alapban levd részvények arfolyamesésével aranyosan
csokken, tehat ebben az esetben a befekteté amennyiben értékesiti a befektetési jegyeit, arfolyamveszteséget
szenved el. Amennyiben az alapban levé részvények arfolyama nd, az alap nett6 eszkozértéke is ng, tehat érté-
kesitéskor arfolyamnyereség szarmazik a befektetésbol.

4, A kozepes és magas kockazati befektetési alapok dsszetettsége

A kozepes és magas kockazatu befektetési alapok kockazatainak Osszetettségére vonatkozo informaciok teljes
egészében megegyeznek a VI. fejezet 4. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél
leirtakkal.

5. A befektetok tajékoztatasa

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek esetében alkalmazando tajékoztatas teljes egészében meg-
egyezik a V. fejezet 5. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leirtakkal.

6. A megbizasok szerzodéses hattere

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek adasvételére vonatkozo szerzédéses hattér teljes egészében
megegyezik a VI. fejezet 6. pontjaban az alacsony és meérsékelt kockazatu befektetési jegyeknél leirtakkal.

7. Befektetési alap tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése

A kozepes és magas kockazatlu befektetési jegyekre vonatkozo megbizasok teljesitése teljes egészében meg-
egyezik a V. fejezet 7. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leirtakkal.

8. Patldlagos befizetés

A kozepes és magas kockazatl befektetési jegyek esetében a potlolagos befizetésre vonatkozo szabalyok teljes
egészében megegyeznek a VI. fejezet 8. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyeknél
leirtakkal.

9. Garanciak

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek esetében a garanciakkal kapcsolatos informaciok teljes egé-
szében megegyeznek a VI. fejezet 9. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leir-
takkal.

10. Kondiciok

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek esetében a kondiciokra, a befektetési jegyekkel kapcsolatos

koltségekre vonatkozo informaciok teljes egészében megegyeznek a VI. fejezet 10. pontjaban az alacsony és
mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leirtakkal.
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11. Adozas

A kozepes és magas kockazat( befektetési jegyek esetében az adozassal kapcsolatos informaciok teljes egészé- ben
megegyeznek a V. fejezet 11. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatl befektetési jegyeknél leirtakkal.

12. Ertékesitési és atruhazasi korlatozasok

A befektetési alap Tajékoztatoja vagy mas elnevezésl hasonlo célu kibocsatasi dokumentuma tartalmazhat an.
értekesitési vagy atruhazasi korlatozasokat, amelyek bizonyos befektetdi kornek (példaul az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi értékpapir torvénye alapjan amerikai személynek mindsiilo személyeknek) nem teszik leheto-
vé az adott befektetési jegybe torténd befektetést, vagy a befektetési jegy ilyen személyre torténd atruhazasat.
Ezekrol a korlatozasokrol a befektetési jegybe torténd befektetést megeldzéen feltétlentil tajékozodni kell.

VIII. Tozsdei részvények, certifikatok, ETF-ek

A részveny tulajdonjogot megtestesito értékpapir. A részvény hozama hosszabb tavon jelentdsen
meghaladhatja a hasonlo befektetési idoszakra kalkulalt kockazatmentes hozamot. A részvények
varhato hozama alapvetden két tényezotol fiigg: az osztalék nagysagatol illetve a varhato arfo-
lyamnyereségtol. A hozamra, arfolyamnyereségre semmi garancia nincs, emiatt a részvénybefekte-
tés mindig kockazattal jar.

A certifikatok pénzintézetek altal kibocsatott komplex szarmazékos pénziigyi instrumentumok,
amelyek egy mogottes alaptermék, vagy termékcsoport arfolyamvaltozasabdl valo profitalast
tesznek lehetdvé. Az alaptermék, vagy termékcsoport lehet pld. befektetési alap, részvény, index
vagy devizapar, arupiaci termék és kamatlab is, illetve ezekre vonatkozo hataridds iigylet vagy ezek
kombinacioja.

Az ETF (exchange traded fund) olyan nyilt végii befektetési alap, melynek arfolyamat a tozsdei
kereskedés befolyasolja. ETF-en keresztiil a befekteto részesedést szerez egy alapkezelo altal ki-
alakitott befektetési portfolioban, melyben megtalalhatok részvények, kotvények, tozsdeindexek,
arupiaci termékek és kiilonbozo derivativak.

1. Alapfogalmak

A certifikatokat az elérhet6 hozam és a vallalt kockazatok, valamint az arvaltozas iranyanak fiiggvényében az
alabbiak szerint csoportosithatjuk:

+ Egységnyi elmozdulas az alaptermék arfolyamaban egységnyi eredményt jelent
a certifikatban. (Tokeattétellel nem rendelkezo certifikat)

+ A mogottes termék egységnyi arfolyamvaltozasabol egységnyinél nagyobb
eredmény realizalhato. (Tokeattétellel rendelkezo (turbo) certifikat)

v A bonusz hozam lejaratkori kifizetése a certifikat alaptermékének arfolyam moz-
gasatol fligg Az also kiiszobérték (barrier) elérése esetén megsziinik a bonusz
hozam lehetdsége.

A certifikat arfolyama az alaptermék arfolyamvaltozasaval azonos iranyba mozog,
A, Long’” certifikat arfolyama az alaptermék arfolyamanak emelkedése esetén no.

A certifikat arfolyama az alaptermék arfolyamvaltozasaval ellentétes iranyba mo-
zog. A ,,Short” certifikat arfolyama abban az esetben emelkedik, ha az alaptermék
arfolyama csokken.
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Az MBH Bank OTC-n kereskedett certifikatokat is forgalmaz privatbanki iigyfelei szamara.

Portfolio 0sszetétel alapjan az alabbi ETF kategoriakat kiilonboztetjiik meg:

Azonos konstrukcioju (lejarat, kamatozas, kibocsato,sth) kotvényeket tartalmazo
ETF.

Barmilyen benchmark index arfolyammozgasat leképezd ETF.
Arupiaci termék vagy arupiaci index arfolyamanak lekovetését célzo ETF.
Deviza (vagy devizacsoport) arfolyamvaltozasat lekovetd ETF.

Barmilyen befektetési eszkoz egységnyi arfolyam elmozdulasanak azonos vagy
ellenkez6 iranyu tobbszoros (2-3 szoros) leképezo ETF.

Az ETF-ek kockazatat az ETF befektetési politikaja hatarozza meg. Az ETF-ek arfolyama és az ETF altal tartott
eszkozok értéke (NEE) kozott rendszeresen kicsi a kiilonbség,

2. A termék piaci helyzete, a részvények, certifikatok, ETF aranak volatilitasa, mint a kockazatossag
mutatdja

A részvény arfolyamok érzékenyen reagalnak a piaci hirekre, ennek kovetkeztében tézsdei arfolyamukban je-
lentds valtozasok kovetkezhetnek be rovid ido alatt. Minél nagyobb egy részvény arfolyamanak az ingadozasa, annal
kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhato. A
volatilitas, azaz a kockazatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési id6tavja is no.

A certifikat és ETF mogott allo termék vagy termékcsoport volatilitasa maganak a certifikatnak volatilitasat is
meghatarozza. Bonusz certifikat esetén a mogottes termék volatilitasa nem linearisan befolyasolja a certifikat
teljesitményét.

A részvények, certifikatok, ETF-ek arfolyamanak multbeli alakulasa, informaciok elérhetosége

A részvények, certifikatok, ETF-ek multbeli és azonnali arfolyama nyomon kdvethetd az elektronikus és nyom- tatott
sajtoban egyarant. Az MBH Banknal elérhet0 részvények, certifikatok és ETF-ek aktualis arfolyamardl - az MBH Bank
végrehajtasi politikajaban megjeldlt teljesitési helyek tekintetében - Bankunkban kaphat tajékozta- tast.

A Budapesti Ertektozsdere bevezetett tozsdei részvényekrdl, certifikatokrol, ETF-rol elsdsorban a mindenkori ki-
bocsatonal, valamint a BET honlapjan, (www.bet.hu) érhetdk el 1nformac1ok A multbeli arfolyam informaciokbol
nem lehetseges a jovobeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozo megbizhato kovetkezteté-
seket levonni!

A tozsdei részvények/certifikatok kibocsatoirol; illetve ETF-ek portfolio Osszetételérdl a tozsde és a kibocsato
honlapjan érhetdk el nyilvanos informaciok.

Kiilfoldi értékpapirok esetén - amennyiben a vonatkozo kiilfoldi értékpapirnak a Bank nem forgalmazoja - el6-
fordulhat, hogy semmilyen informacié nem all rendelkezésre magyar nyelven.

A certifikatokhoz Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum (Key Information Document - KID) tartozik.
Certifikatok esetén e dokumentum roviden, kozértheté modon dsszefoglalja annak f6 jellemzéit, kockazatait
annak érdekében, hogy a befekteték megalapozott dontést tudjanak hozni egy certifikat megvasarlasat meg-
elézden. Az MBH Bank altal forgalmazott certifikatok Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumai elérhe-
tok a www.mbhbank.hu oldalon és a forgalmazasi helyeken, valamint a kibocsato honlapjan.

3. A részvény, certifikat, ETF kockazatai
Tokevesztés kockazata

Az egyedi részvénybefektetések kockazatai igen szerteagazoak, megkiilonboztetiink piaci kockazatokat, me-
lyek altalanossagban egy adott piacon és gazdasagi kornyezetben miikodo részvénytarsasagok mikodésére,
és ezaltal a részvényeik arfolyamara hatnak, illetve egyedi kockazatokat, melyek kifejezetten az adott gazdasagi
tarsasag tevékenységével vannak osszefiiggésben.

Piaci kockazatok kozé soroljuk a gazdasagi és politikai kornyezetbdl eredd kockazatokat, ide tartoznak az adott
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részvénytarsasag miikodési teriiletének, azaz az adott orszag makrogazdasagi helyzetének jellemzdi: az inflacio
alakulasa, az arfolyam-politika, a koltségvetés helyzete, kamatpolitika.

A részvények egyedi kockazata az adott részvénytarsasag tevékenységével, bels6 miikodésével kapcsolatos
kockazatokat jelenti.

Jellemzden nagy kockazatot jelent részvény-, certifikat-, és ETF kitettségek esetén a devizaarfolyam kockazat,
amennyiben a kibocsatas devizaneme és a megtakaritas devizaneme egymastol eltér.

Mindezen kockazatok figyelembe vételével a részvénybefektetésekrol altalanosan elmondhato, hogy nemcsak
jelent0s és negativ kimeneteld altalanos piaci valtozasok esetén, hanem egy részvénytarsasag egyedi miikodé- sében
bekovetkezett valtozas esetén is jelentds mértéki arfolyamesés, igy a befektetd szempontjabol tokevesz- tés
kovetkezhet be, akar rovid tavon.

A certifikat kockazatat az alaptermék arfolyamkockazata hatarozza meg. A certifikat birtokosanak potencialis
vesztesége korlatozott. A certifikatok kozott éteznek toke- és/vagy hozamvédett termékek. Amennyiben eldbbi
biztositék nem all fenn, akar teljes tokevesztés is eléfordulhat. A tokevédett certifikatok tokevédelmet a konst-
rukcio kialakitasa biztositja és nem harmadik személy garanciavallalasa.

Certifikatok esetében kibocsatoi kockazat is fennall.

Az ETF-ek (kivéve a tokeattétes ETF-ek) paszivan kovetik a mogottes instrumentum arfolyammozgasat, ezért az ETF
és a mogottes portfolio kockazata megegyezik. Amennyiben az ETF a befektetési jegy deviza denomina-
varhato vesztesége a befektetett toke dsszegében maximalizalt.

Amennyiben egy ETF hataridds pozicioval koveti egy meghatarozott aru arfolyamat (azaz nem az aru fizikai
birtoklasaval), ennek kockazatai megegyeznek tdzsdei hataridds részvénykontraktusok kockazataival, melyekrél
részletesebben a IX. 3. pontban tajékozodhat.

Likviditasi kockazat

A tézsdére bevezetett részvények, certifikatok, ETF-ek piaci értéke (amelyet kapitalizacionak neveziink) kiilon-
boz6. Az alacsony kapitalizacioval rendelkezd, kis forgalmd, ezért nem likvid papirok, certifikatok, ETF-ek eseté-
ben el6fordulhat, hogy a kedvez6tlen értékpapir piaci helyzet kovetkeztében nehézségbe litkozhet a meglévo
befektetések értékesitése.

Példa koolaj és foldgaz kitermeléssel foglalkozo vallalat részvényébe torténo befektetésre

Tegyiik fel, hogy egy kdolaj kitermeld vallalat Uj mez6 feltarasanak hirét jelenti be, ennek hatasara a részvénye-
inek arfolyama 15%-kal emelkedik. A részvénytulajdonosok ebben az esetben a részvények értékesitésével (a
vételi ar fliggvényében) akar 15%-o0s hozamra is szert tehetnek.

Amennyiben a cég ezt kovetden bejelenti, hogy jelentdsen megndttek a kitermelési koltségei, és egy baleset
hatasara komoly kornyezetvédelmi birsagot is kell fizetnie, a részvényei arfolyama 1 hét alatt 25%-kal esnek.
Ez utobbi esetben a részvények értékesitésével (a vételi ar fliggvényében) akar 25%-os arfolyamveszteséget is
kénytelenek elszenvedni a befektetdk.

Példa visszahivhato certifikatra, mely két egyedi részvényt tartalmazo részvénykosar arfolyam alakulasahoz ko-
totten fizet hozamot, valamint a lejaratkori kifizetés is a megadott részvények arfolyam alakulasanak fliggvénye.
Hozamfizetés és visszahivas torténik, ha mindkét részvény arfolyama az induld érték felett van. Amennyiben a
futamidd alatt nem tortént hozamfizetés és megsz(inési esemény, a lejaratkori feltétel vizsgalata kovetkezik: ab-
ban az esetben keriil a névérték visszafizetésre, ha mindkét részvény arfolyama az indulo érték 75%-a felett van.

Tegyiik fel, hogy a futamidd alatt a részvények arfolyama enyhén csokkent, csupan néhany szazalékponttal, de
a hozamfizetés és ezzel egyiitt a certifikat megszlinésének feltétele igy nem teljesiilt. A futamidd utolso évében az
egyik részvény arfolyama egy a vallalatot érint6 kedvezdtlen hir hatasara jelentdsen esett, az induld érték50%-
an all. Ebben az esetben a certifikat lejaratakor a névérték visszafizetésének feltétele nem teljesiilt, tehat a
befektetd jelentdsen névérték alatti Osszegre lesz jogosult, és a befektetett tokéjének 50%-at kitevd veszteség
elszenvedésével fog szembesiilni.
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4, A részvények, certifikatok, ETF-ek Osszetettsége
A részvények nem komplex, a certifikatok és ETF-ek komplex pénziigyi eszkozoknek mindsiilnek.
5. A megbizasok szerzodéses hattere

A részvény, certifikat, valamint ETF befektetések elofeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla szerzddés
megkotese ésa szamla megny1tasa

Emellett a részvény, illetve certifikat és ETF megbizashoz az Ugyfélnek rendelkeznie kell az adott devizanemben
vezetett fizetési szamlaval.

Kiilfoldi értékpapirokra vonatkozo befektetési szolgaltatasok igénybevételének tovabbi eldfeltétele hogy az
Ugyfél rendelkezzen erre vonatkozo, alairt keretszerzodéssel is (Keretszerzodés kiilfoldi értékpapirokra nyujtott
befektetési szolgaltatasra).

6. Tozsdén kereskedett, azonnali elszamolasi tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése

Megbizasok fedezete

Vasarlaskor az Osszevont értékpapirszamlan, illetve a megbizo azonos devizanemben vezetett devizaszamlajan
a sziikséges fedezetnek (az ellenértékének) rendelkezésre kell allnia. Amennyiben a tranzakciohoz a fedezeti
0Osszeg atvaltasa (deviza konverzio) sziikséges, arrol az Ugyfélnek kell intézkednie.

Megbizasok teljesitése
A tranzakciok végrehajtasanak részleteit az MBH Bank legkedvezdbb teljesitésre vonatkozo (best execution) po-
litikaja tartalmazza.

7. Potlolagos befizetés
Tézsdén kereskedett, azonnali elszamolast tranzakciok esetén potlolagos befizetésre nem keriilhet sor.
8. Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa részvényekkel, certifikatokkal, ETF-el kapcsolatos jogviszony alap-
jan létrejohet. A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése
vagy arfolyamveszteség.

9. Kondiciok

A részvények, certifikatok, ETF-ek nyilvantartasara szolgald Osszevont értékpapir és iigyfélszamla nyitas és ve-
zetés kondicioit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok kondicios lista tartalmazza, akarcsak a teljesiilt
megbizasok utani bizomanyosi dijat, illetve a modositas és visszavonas koltségeit. A certifikatok forgalomba
hozatalahoz kapcsolodd dij maximum értékét, valamint a masodpiaci értékesitésre vonatkozo megbizasi dijat
szintén a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok kondicios lista tartalmazza. A tervezett tranzakciohoz
kapcsolodo koltségekrol a Bank az eldzetes dij- és koltségtajékoztatasban nyljt informaciokat.

Az MBH Bank, mint forgalmazo dijazasa az OTC-n kereskedett certifikatok kibocsatéjatol.

A certifikatok forgalmazasaért az MBH Bank forgalmazoi dijat kaphat a certifikat kibocsatojatol. A forgalmazoi dijra
vonatkozo részletes tajékoztatast a Bank az egyes forgalomba hozatalokhoz késziild eldzetes dij- és kolt-
ségtajékoztatasban az ligyfél rendelkezésére bocsajtja.

10. Adozas

Maganszemélyek esetén a Személyi jovedelemadorol szolo torvény (1995. évi CXVIL. tv.), a Tarsasagi ado hatalya
ala tartozo személyek esetén a Tarsasagi adorol és osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. tv.) rendelke-
zései az iranyadodak.

Maganszemélyek esetében minden tdzsdén jegyzett részvény, certifikat, ETF eladasabol szarmazo jovedelem,
ellendrzott tokepiaci iigyletbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil, mely utan személyi jovedelemadot kell fizet-
nidk.
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a.) Belfoldi illetoségii maganszemélyek ellen6rzott tokepiaci tigyletbdl szarmazo jovedelmei utan az ado
mértéke 15%.Az ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo nyereség csokkenthetd az el6z két adoévben
elért ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo veszteséggel, az adokiegyenlités keretein beliil pedig lehetd- ség
van a targyévet megel6z6 két évben ellendrzott tokepiaci iigyletbdl szarmazo jovedelem utan befize-tett
ado terhére a targyévi ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo veszteség kompenzalasara.

Az adot a jovedelmet szerz6 maganszemély a bank altal kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok), illet6leg
sajat nyilvantartasa alapjan allapitja meg, vallja be, és fizeti meg,

Belfoldrdl szarmazo osztalék esetén az adozott eredménye terhére osztalékot fizetd belfoldi kifizetd vonja le
az adot, az Szja tv és a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények rendelkezései alapjan.

Kiilfoldrol szarmazo osztalék esetén - maganszemély adoiigyi illetoségének igazolasa mellett - a kiilfoldi
kifizetd altal az egyezmény szerinti adomeérték keriil levonasra. Az egyezmények értelmében a belfoldi ma-
ganszemély részére Magyarorszagon is adoztathato, kiilfoldrol szarmazod osztalék esetén bankunk megalla-
pitja és levonja a magyar adomérték (15%) és az adott egyezmény szerint a kiilfoldi kifizetd altal mar levont
adomeérték kozotti kiilonbozetet.

b.) Kiilfoldi illetdségii maganszemélyek adozasara az SZJA, az egyéb vonatkozo magyar adojogszabalyok, illetve
a kettds adoztatas elkerlilésérol szolo egyezmények rendelkezései az iranyadoak.

c.) A Tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyeknél az elért arfolyamnyereség a tarsasagi adoalap részét
képezi.

Az addiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

11. Ertékesitési és atruhazasi korlatozasok

A részvenyek/certfikatok/ETF-ek kibocsatasi tajékoztatoi tartalmazhatnak Un. értékesitési vagy atruhazasi kor-
latozasokat, amelyek bizonyos befektetdi kornek (példaul az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir
torvénye alapjan amerikai személynek mindsiilo személyeknek) nem teszik lehetévé az adott részvénybe/cer-
tifikatba torténd befektetést, vagy a részvény/certfikat/ETF ilyen személyre torténd atruhazasat. Ezekrol a korla-
tozasokrol a befektetést megel6zéen feltétleniil tajékozodni kell.
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IX. TOZSDEI HATARIDOS TERMEKEK

A tozsdei hataridds termékek jellemzoje a szabvanyositott kereskedés: e termékekre sz6l6 megbi-
zasok csak elore meghatarozott lejarati idopontokra és kotésegységekre vonatkozhatnak. Az eladni
kivant termékkel nem kell ténylegesen rendelkezni, csak a termék szerzodéskotéskor érvényes,
illetve lejaratkor varhato aranak a kiilonbozetére fedezetet jelenté pénzbeli letétet kell elhelyezni,
majd az arfolyamvaltozastol fiiggoen a Bankon keresztiil a kozponti elszamolohazzal (KELER Zrt.)
naponta elszamolni.

1. Alapfogalmak
Kontraktus:

Kontraktusnak nevezik a hataridés tozsdei piacokon kereskedett termékek szabvanyositott kereskedési egyse-
gét.

Egy adott t6zsdei hataridds termékre szolo kontraktus pénzben vagy darabban, vagy slyban kifejezett meny-
nyiségi alapegysége az a legkisebb kereskedési mennyiség, amelynek egész szamu tobbszoroseire lehet meg-
bizast adni. (Pl 1 kontraktus = 1000 euro, vagy 1 kontraktus = 200 db OTP részvény, vagy a BUX indexnél =10
Ft, stb.) A hataridds kontraktusra szolo megbizas egy eldre meghatarozott jovébeli idépontban torténd elsza-
molasara kotott szerzodés (adott kontraktusnyi pénziigyi eszkoz vétele vagy eladasa egy elére meghatarozott
jovobeni idopontban).

A tézsdei hataridos termékek a kontraktus targyatol fliggéen tobbféle alaptermékre szolhatnak.

Az MBH Bank a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett hataridds kontraktusok koziil kizérolag a kovetkezdket for-
galmazza:

A tozsdén kereskedhet6 devizanemekre (pl. EUR, USD, CHF, JPY, GBP,
CZK és PLN a forint ellenében, valamint a fébb keresztarfolyamok) és fix
lejarati datumokra kothetd (az elsé 3 honapra, valamint az azt koveto
negyedévek zar6 honapjaira, maximum 1,5 évre eldre) szabvanyositott
adas-vételi tigyletek.

Toézsdére bevezetett tarsasagok részvényeire, mint alaptermékre szolo
hataridés vagy opcios eladasi illetve vételi szabvanyositott ligyletek
t6zsdén torténd jovobeni fizikai teljesitéssel (az elsé harom honapra,
valamint az azt kovet6 negyedévek zard honapjaira, maximum 1,5 évre
eldre). Hataridos részvény kontraktusba torténd befektetés nem jogosit
a mogottes részvények utan kifizetett osztalékra.

A BUX kontraktus a BUX indexre, azaz a Budapesti Ertéktézsde (BET)
hivatalos részvényindexére szdl, amelyben a tézsdei részvénypiac leg-
nagyobb forgalmu részvényei talalhatoak meg, A BUX index az indexet
alkoto részvények utolso kotési arabol, és az adott cég nagysagabol su-
lyozassal szamitott mutatd, amely e részvények piaci értékének (kapita-
lizaciojanak) valtozasat tiikrozi, néhany korrekcios tényezovel.

2. A termék piaci helyzete

A tozsdei hataridos ligyletek aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama csak kismérték-
ben ingadozik, mig magas volatilitas esetén a termék arfolyam ingadozasa nagy. A hataridds termékek volatilita-
sa altalaban nagyobb az alaptermék (deviza, részvény, vagy index) arfolyamanak alakulasanal. Minél nagyobb az
alaptermék aranak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd az alaptermékre szolo tézsdei
hataridds termék.
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A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megel6zo idoszakanak arfolyam-alakulasa, informaciok elérése

A termékek aralakulasanak historikus bemutatasa jol mutatja a befektetés arvaltozasanak torténetét. Az arfo-
lyamok multbeli alakulasabol a jovobeni valtozasokra és teljesitményre vonatkozéan nem lehet meg-
bizhato kovetkeztetéseket levonni.

A t6zsdei hatarid6s ligyletekhez Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum (KID) tartozik.

Tézsdei hataridds ligyletek esetén e dokumentum roviden, kozértheté modon Gsszefoglalja annak f6 jellemzéit,
kockazatait annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott dontést tudjanak hozni t6zsdei hataridds pozi-
ci6 vallalasat megeldzben. Azon tozsdei hataridds ligyletekre vonatkozoan, melyekre az MBH Bank megbizast
vesz fel, a Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumok elérheték a www.mbhbank.hu oldalon és a kereskedési
hely (t6zsde) honlapjan. A nem kizarélag Magyarorszagon kereskedett tézsdei hataridds termékekrdl nem fel-
tétleniil ll rendelkezésre magyar nyelv( KID.

A termékek likviditasa

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesiteni és
pénzzé tenni, milyen konnyen forgathatd, mennyire megbizhatd a masodlagos piaca. A hataridés piacokon a
kereslet és kinalat atmeneti csokkenését likviditasi problémanak nevezziik, amely a termékek arat negativan
érintheti.

Minden hataridds terméknek van piaci értéke, ami fugg az alaptermek tézsdei arfolyamatol. A vallalt nyitott
pozicio a tézsdei kereskedeési idé alatt egy ellentetes irany( pozicidval barmikor megsziintethetd a BET altal
biztositott likviditas mellett. Ha a BET-en a kereslet és kinalat a kedvezétlen piaci helyzet kdvetkeztében csokken
a tozsdei hataridos termékek irant, eléfordulhat, hogy nehézségbe (itkozik esetleg a meglévo tozsdei hataridds
befektetések értékesitése, azaz a pozicid zarasa.

3. A tozsdei hataridos termékek kockazatai

A tézsdei hataridds termékek kereskedése soran az elérhet6 nyereség, illetve az elszenvedhetd veszteség mér-
téke lényegesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek a tokeattétel (a pozicié nyi-
tasahoz sziikséges dvadék aranya az azzal vallalt kockazathoz) az oka. Egy hataridds kontraktus megveé-
teléhez vagy eladasahoz elegendd alapletétet (ovadékot) elhelyezni, mely a kontraktus értékének toredékét
teszi ki. A fedezet mértéke fiigg a terméktol és a KELER Zrt. altal kért alapletét kovetelményétdl, ami 10-20 %
szazalékat teszi ki pozicio értékének.

Példaul ha 1 000 db OTP részvény kontraktusra (amely pozicio értéke kb. 10 millio Ft) vonatkozo hataridds ligylet
esetén elegend6 2,0 millio Ft-nyi fedezet alapletétként torténd elhelyezése, azaz kb. 10/2 = 5-sz6ros tokeatté-
tellel lehet poziciot nyitni.

Tételezziik fel, hogy 10 000 Ft-os hataridds aron vesziink 1 000 db OTP részvényre vonatkozo hataridds kontrak-
tust. Ha a hataridés arfolyam 10 %-ot esik, és 9 000 Ft-ra csokken, akkor a pozicion 1 millio Ft veszteség keletke-
zik, ami az alapletét felének elvesztését jelenti. (Részvényenként 1 000 Ft-os vesztesség (10 000-9 000=1 000); 1
000 db részvénynek megfeleld kontraktus; -> 1 000 x 1 000 = 1 000 000 Ft). Mivel a teljes veszteség az alapletét
értékét csokkenti, za 1 000 Ft-os negativ arfolyamvaltozas az alapletét felének elvesztését eredményezte.)
Forditott iranyu, azonos mértéki arfolyamvaltozasnal (10 000 Ft-rol 11 000 Ft-ra) az lgyfél altal elért eredmény
1,0 millio Ft lett volna.

A példabol is latszik, hogy a teljes befektetett dsszeg esetleges elvesztésének veszélye fennall a még megszo-
kott, széls6ségesnek nem mondhatd piaci koriilmények esetén is. Ezen esetek elkeriilése érdekében a Bank
naponta értékeli a poziciot és - az ligyfél értesitésével - megkoveteli a letét folyamatos feltoltését, ha a napi
értékelés eredményeként a pozicion arfolyamveszteség meriil fel. Amennyiben az Ugyfél nem gondoskodik az
alapletét potlolagos feltoltésérdl, az MBH Bank a tovabbi, esetleges korlatlan veszteségek elkeriilése érdekében
kenyszer zarhatja, azaz megszuntethetl a poziciot (tovabb1akban kényszerlikvidalas). Kényszerlikvidalas esetén
az Ugyfél csak az alapletet osszeget vesziti el részben vagy egészben.

Eléfordulhat olyan piaci helyzet is, amikor az MBH Banknak - kereslet hianyaban - nincs lehetdsége kényszerlik-
vidalasra. Ebben az esetben Ugyfelijnk veszteségének mértékét nem all modunkban csokkenteni. A veszteség
ebben az esetben az alapletét dsszegénél is nagyobb lehet, azt akar sokszorosan is meghaladhatja. A fenti
példat folytatva: az OTP részvény arfolyama 10 000 Ft-rol 7 000 Ft-ra csokken; Részvényenként 3 000 Ft-os vesz-
tesség (10 000-7 000=3 000); 1 000 db részvénynek megfelelé kontraktus; -> 1 000 x 3 000 = 3 000 000 Ft). Igy
az ligyfél elveszitette alapletétjét és 1 millio Ft potlolagos befizetési kotelezettsége keletkezett.

A hataridds iigyleteknél viszonylag alacsony alapbiztositékkal nagy értékii nyitott poziciok arfolyam-
valtozasait lehet megnyerni vagy elvesziteni. Kovetkezésképpen az Ugyfél nyeresége vagy a vesztesé-
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ge tobbszorose lehet az MBH Banknal elhelyezett alapbiztositéknak.

Az osztalék hataridds arfolyamra és pozicio értékelésre gyakorolt hatasat a kovetkez6 példaval szemléltetjik.
Tételezzilk fel, hogy az OTP azonnali arfolyama 10 000 Ft, a hataridds kontraktus lejarata 3 honap, a kamat éve-
sitett 8%, a kifizetendd osztalék mértéke (a kifizetés a hataridds pozicio élettartama alatt esedékes) 150 Ft. Az
arazasnal a piaci sztenderdek szerint feltételezziik, hogy az osztalék kifizetése utan az OTP arfolyama az osztalék
osszegével megegyez6 meértékben csokkeni fog. Kiemeljiik, hogy ez az arfolyam alkalmazkodas bar feltételez-
hetd, nem garantalhato igy tovabbi kockazatokat jelent a befektetd szamara.

a) a pozicio nyitasakor az osztalék mértéke még nem ismert, annak bejelentése és kifizetése a futami-
do alatt esedékes.

llyen esetben a pozicio arazasa nyitaskor az azonnali arfolyam futamiddre felkamatoztatott értéke lesz, tehat
10 000x1,02 = 10 200 Ft. Tételezziik fel, hogy 1,5 honappal késébb az OTP bejelent és azonnal kifizet 150 Ft
osztalékot. A kifizetés el6tt az OTP arfolyama 10 400 forintig emelkedett, a kifizetés masnapjan viszont 150 Ft- tal,
10 250-ra csokkent. Ekkor a befektetd Ugy dont, hogy lezarja poziciojat. Ekkor arazaskor figyelembe vessziik azt,
hogy a 150Ft arfolyameses a hataridos pozicio szempontjabal irrelevans kell, hogy legyen, igy azt a zarasha
visszaarazzuk. gy a pozicio értéke zaraskor 10 250x1,01+150 = 10 502 Ft lesz.

b) a pozicid nyitasakor az osztalék mértéke ismert, annak kifizetése a futamido alatt vagy azt koveto-
en lesz esedékes.

Mindkét esetben, amikor mar ismert az osztalék mértéke, a pozicio nyitaskor mar ezt figyelembe vessziik, bea-
razva azt a hataridds arba. A kalkulacio tehat a kovetkezé: 10 000x1,02-150 = 10 050 Ft. Tételezziik fel, hogy 1,5
honappal késobb az OTP kifizeti a korabban bejelentett 150 Ft osztalékot. A kifizetés el6tt az OTP arfolyama 10
250 forintig emelkedett, a kifizetés masnapjan viszont 150 Ft-tal, 10 100-ra csdkkent. Ekkor a befektetd ugy dont,
hogy lezarja poziciojat. Ekkor arazaskor mar nem kell djra flgyelembe venni az osztalékot, hiszen azt a ny1taskor
mar bearaztuk. gy a p021c1o értéke zaraskor 10 100x1,01 = 10 201 Ft lesz. (A piac bearazta az osztalék kifizetést)
Amennylben az ligyfél még az osztalék kifizetés elott 10 250 forintos arfolyamon ugy dont, hogy lezarja a po-
ziciojat, akkor is az arazasnal Ujra figyelembe kell venni az osztalékot, hiszen azt mar a ny1taskor is bearaztuk.
igy a pozicio értéke ebben az esetben zaraskor (10250-150) x1,01= 10 201 Ft lesz. (A bank bedrazta az osztalék
kifizetést)

4. A megbizasok szerzodéses hattere

A tézsdei hataridés termékek igénybevételének eldfeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla szerzodés
megkotése és a szamla megnyitasa.

Emellett szilkséges a Keretmegallapodas szabvanyositott tézsdei hataridds igyletek lebonyolitasara c. szerzo-
dés megkotése.

Tovabbi eldfeltétel a Letétek (ovadékok) biztositasa:

v Alapbiztositék, altalaban a Kozponti Elszamolohaz (KELER) altal eldirt alapbiztositék kétszerese, mely pénz-
oOsszegben és allampapirban is elhelyezhet6

v Valtozo biztositék (arkiilonbozet) mértékét a Bank hatarozza meg, csak készpénzben helyezhetd el

A kapott biztositékok jrafelhasznalasa }

Amennyiben az Ugyfél altal adott megbizas biztositékaként az Ugyfél altal nydjtott pénzeszkoz vagy pénziigyi eszkoz
zarolasara a KELER Zrt-nél keriil sor, fennall annak a kockazata, hogy a Banknak a KELER Zrt-nél vezetett Un.
megbizdi alszamlajan biztositékként zarolt pénzeszkozok és pénziigyi eszkozok esetlegesen mas iigyfelek
poz1c101nak elszamolasahoz is felhasznalasra keriilhetnek a KELER Zrt. altal. Ez azt jelenti, hogy a KELER Zrt. az
Ugyfél altal a Bank rendelkezésére bocsatott biztositékot nem az Ugyfél, hanem mas ligyfelek kotelezettségei-
nek kiegyenlitésére is igénybe veheti, melybél az Ugyfelet hatrany érheti, kovetelését azonban a KELER Zrt.-vel
szemben nem érvényesitheti, kizérélag a Bankkal szemben. Az Ugyfél szAmara abban az esetben jar a KELER
elobb részletezett jogosultsaga minden kétséget kizaroan hatrannyal, ha a Bankkal szemben fizetésképtelen-
ségi eljaras indul, mivel ebben az esetben fennall a veszélye annak, hogy az Ugyfél az adott, és a KELER altal
felhasznalt biztositékot csak a Bankkal szembeni fizetésképtelenségi eljaras soran és bizonytalan eredménnyel
kovetelheti vissza.

5. A tozsdei hataridos tranzakciok kockazatainak dsszetettsége

A t6zsdei hataridds ligyletek komplex pénziigyi eszkozoknek mindsiilnek.

40



6. Tozsdei hataridos tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése

A megbizasok fedezete

A tOzsdei hataridds iigyletekre szolo megb1zasok fedezetére a Bank el6irja a KELER altal eldirt alapbiztositék két-

szeresének megfeleld alapb1ZtOSItek és az MBH Bank altal meghatarozott valtozd biztositék elhelyezését az Ugy- fél
MBH Banknal vezetett Osszevont értékpapirszamla és ugyfelszamla]an Az MBH Bank megkdveteli tovabbaaz
alap,- illetve valtozo biztositék folyamatos feltoltését, ha a napi értékelés soran az Ugyfél altal tartott pozicion
arfolyamveszteség meriil fel.

Megbizasok teljesitése
Tézsdei hataridos tranzakciok végrehajtasanak részleteit az MBH Bank legkedvezdbb teljesitésre vonatkozo vég-
rehajtasi politikaja tartalmazza.

7. Potlolagos befizetés

A tozsdei hataridds kereskedés eredmeényét a felek egymas kozott folyamatosan, naponta elszamoljak és rende- zik.
A nyereség barmikor felvehet6 a fedezet csokkentésével, de az esetleg veszteség miatt csokkend letétosz- szeget
is azonnal potolni kell.

8. Garanciak

A Befektetd-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa t6zsdei hataridés termékekkel kapcsolatos jogviszony alapjan
létrejohet. A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy
arfolyamveszteség.

9. Kondiciok

A t6zsdei hatarid6s poziciok nyilvantartasara szolgalo Osszevont értékpapir és iigyfélszamla nyitas és vezetés
kondicidit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok Kondicids Lista tartalmazza, akarcsak a hataridds
megbizasokkal kapcsolatos egyéb koltségeket. Hataridds kereskedés dijai (kontraktusonkénti dij + minimum-
dij). A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrol a Bank az eldzetes dij- és koltségtajékoztatasban nyujt
informaciokat.

10. Adozas

A tézsdei hataridds ligyleteken elért jovedelmet ado terheli. Maganszemélyek esetén a Személyi jovedelem-
adorol szolo torvény (1995. évi CXVIL. tv.),a Tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetén a Tarsasagi adorol
és osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. tv.) rendelkezései az iranyaddak.Maganszemélyek esetében
minden lezart hataridds poziciobodl szarmazo jovedelem ellendrzott tokepiaci iigyletbdl szarmazo jovedelem-
nek mindsil.

a.) Belfoldi illetdségli maganszemélyek ellendrzott tGkepiaci ligyletbdl szarmazd jovedelmei utan az ado
mértéke 15%.
Az ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo nyereség csokkenthetd az eldzo két adoévben elért ellendrzott
tokepiaci ligyletbdl szarmazo veszteséggel, az adokiegyenlités keretein beliil pedig lehetdség van a targyé-
vet megeldzd két évben ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelem utan befizetett ado terhére a
targyévi ellendrzott tokepiaci iigyletbdl szarmazo veszteség kompenzalasara.
Az adot a jovedelmet szerzé maganszemély a bank altal kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok), illetdleg
sajat nyilvantartasa alapjan allapitja meg, vallja be, és fizeti meg,

b.) Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek addzasara a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények ren-
delkezései az iranyadoak.

c.) A Tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetében az elért arfolyamnyereség a tarsasagi ado alapjanak
részét képezi.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a jovo-
ben valtozhatnak.
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X. Tozsdén kiviili értékpapir és arfolyam derivativak

A derivativa, vagy mas néven szarmazékos iigylet olyan pénziigyi eszkdz, amelynek piaci ara a termék
alapjaul szolgalo valamilyen mas pénziigyi eszk6z (azaz az alaptermék) aranak alakulasatol fiigg, tehat
értékét az alaptermékbdl szarmaztatjak.

A derivativa, vagy mas néven szarmazékos ligylet olyan pénziigyi eszkéz, amelynek piaci ara a termék alapjaul
szolgalo valamilyen mas pénziigyi eszkoz (azaz az alaptermék) aranak alakulasatol fiigg, tehat értékét az alap-
termékbdl szarmaztatjak.

Az egyes MBH Banknal elérhet6 tozsdén kiviili értékpapir és arfolyam derivativak egyedi termékjellemz6irdl az egyes
termékekhez kapcsolodo terméktajékoztatok adnak részletes tajékoztatast.

A) Tozsdén kiviili értékpapir derivativak

Tozsdén kiviili részvény opcio:

A részvény arfolyam opcio olyan megallapodas, amely opcids dijfizetés ellenében jogot biztosit az op-
Cid vevoje szamara és kotelezi az opcid eladojat, hogy egy elére meghatarozott idopontban egy elére
rogzitett arfolyamon, egy konkrét részvénymennyiséget az opcios jog jellege szerint megvasaroljon,
vagy eladjon. A lehivasi feltételek fennallasa esetén, tehat vételi opcio esetén akkor, ha a lejaratkori zaroarfo-
lyam magasabb, eladasi opcio esetén pedig akkor, ha alacsonyabb, mint az elore rogzitett opcios arfolyam, a
részvényadasvétel automatikusan, kiilon jognyilatkozat nélkiil létrejon a Bank és az Ugyfél kozott.

1. A termék piaci helyzete

A részvény aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony részvény arfolyam volatilitas esetén az opcio
ara alacsonyabb, mig magas részvény arfolyam volatilitas esetén az opcio ara magasabb. A mogottes termék
arfolyam elmozdulasanak az opcid arara gyakorolt hatasat a volatilitas alakulasa felerésitheti vagy ellensilyoz-
hatja. Minél nagyobb az alaptermék arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek
tekintheto, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhaté mutato.

A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megel6zo idoszakanak arfolyam-alakulasa, informaciok elérheto-
sége

Az alaptermék arfolyamanak historikus bemutatasa jol mutatja a befektetés ar alakulasanak torténetét, azon-
ban az arfolyamok maltbeli alakulasabol a jovObeni valtozasokra nem lehet egyértelmii kovetkeztetéseket
levonni. Az opcio aranak multbeli alakulasabdl nem lehet egyértelmii kovetkeztetéseket levonni a je-
lenlegi, illetve jovobeli opcios ar alakulasra vonatkozoan.

A részvény opcios ugyletekhez Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum (KID) tartozik.
Részvényopcios ligyletek esetén e dokumentum roviden, kozértheté modon dsszefoglalja annak f6 jellemzéit,
kockazatait annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott dontést tudjanak hozni részvény opcios iigylet
megkotését megeldzéen. Azon részvény opcios iigyletekre vonatkozoan, melyekre az MBH Bank megbizast
vesz fel, a Kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumok elérhetok a www.mbhbank.hu oldalon.

A részvénypiacok elérhetosége és esetleges korlatai
Részvény opcios ligylet alaptermékei kizarolag tézsdei részvények lehetnek.

A likviditasnak kettGs szerepe van a részvény opcios termék szempontjabol: egyrészt az alaptermék likviditasa
kiemelten fontos az elszamolas napi tézsdei zaroar kialakulasaban, masrészt a részvény opcios piac likvidita-
sanak akkor van jelentdsége, ha egy meglevé poziciot kockazatcsokkentés vagy nyereség realizalas céljabol
kivannak ellentigylettel kizarni.
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A részvény opcios ligyletek esetében az opcios jog gyakorlasanak feltétele a mogottes termékre vonatkozd
zaroarfolyam megléte. Amennyiben az opcio lejaratanak napjan az adott részvényben a tézsdén nem jott létre
iigylet, az el6z6 napi zardar nem tekinthetd zaroéarfolyamnak. Ha a lejarat napjan nincsen zardarfolyam, a Bank
jogosult megallapitani a zaroarfolyamot, amelynek soran a partnerbank altal az MBH felé meghatarozott zaroar-
folyamot veszi figyelembe. (A Bank rendszerint az tigyféllel kotott részvényopcios ligyletbdl keletkezo nyitott
pozicidja fedezése érdekében egy masik bankkal vagy befektetési szolgaltatoval az ligyfelével azonos iranyl
részvényopcios szerzodést kot. Ebben az esetben ezt a masik bankot vagy befektetési szolgaltatot nevezzik
Partnerbanknak)

Amennyiben a részvény opcios iigylet lejarati datuma a Budapesti Ertéktdzsde sziinnapjara esik, a kovetkezd
kereskedési nap tekintendd lejaratnak. Ha a lejarat olyan napra esik, amikor a mogottes részvény tézsdei keres-
kedésében barmely okbol lényeges fennakadasok voltak, a lejarat a kovetkezd tozsdei kereskedési napra tolodik
azzal, hogy ha nyolc egymast koveto tézsdei kereskedési napon at allnak fenn lényeges fennakadasok, a nyolca- dik
tozsdei kereskedési nap lesz a lejarat napja. Azt, hogy mi tekinthetd lényeges fennakadasnak a Bank jogosult
meghatarozni, kiilonos tekintettel a partnerbank ezzel kapcsolatos nyilatkozatara.

El6fordulhat, hogy a tézsde nem nyit ki, vagy az opcios piacokon az érjegyzésben jelentc’is fennakadasok van-
nak, és emiatt nem érhetdk el opcios arak ebben az esetben a meglevo nyitott részvény opcios lgylet elleniigy-
lettel valo lezarasara nincsen lehetoseg, tehat nincsen mad a pozicion elszenvedhet6 veszteseg meérséklésére,
igy fennall a veszélye a veszteség tovabbi halmozodasanak, illetve a teljes befektetett dsszeg esetleges elvesz-
tésének.

2. A részvény opcid kockazatai, a tokeattétel Ienyege és hatasai, rendkiviili tarsasagi eseményekbol
eredo kockazatok

A részvény opciok kereskedése soran az elérhetd nyereség, illetve az elszenvedhetd veszteség mértéke lénye-
gesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében.

A pozicio nyitasahoz, azaz a szerz6dés megkotéséhez sziikséges toke (azaz a fedezeti letét) és az azzal vallalt
kockazati pozicié (azaza tranzakcios Gsszeg) aranyat tokeattételnek nevezzik.

Eladott részvény opc10 esetében az opcio eladoja a kapott opcios dij fejében kotelezettseget vallal arra, hogy a
leJaratkor az opcio Jogosult]anak az opcioban foglalt feltételek fennallasa esetén telJeSItsen reszveny vagy pénz-

osszeg leszallitasaval. Az opcio kiirojanak tehat ebben az esetben maximalis nyeresége az opcids dij dsszege, a
veszteség mértéke azonban korlatlan lehet.

Vasarolt részvény opcio esetében az ligylet megkotésének feltétele az opcios dij megfizetése, mas fedezet el-
helyezésére nincsen sziikség sem értékpapirban, sem pénzdsszegben. Ebben az esetben a fizetendé opcios
dijért cserébe az opcio birtokosa jogot szerez a mogottes részvény eladasara vagy vételére, tehat csak a szamara
kedvez0 piaci korlilmények kozott él az opcid nyujtotta lehetdséggel. Az opcid jogosultjanak maximalis veszte-
sége a kifizetett opcios dij, nyeresége azonban korlatlan lehet. Vasarolt részvény opcio esetében megjelenik a
tokeattétel, az ebbdl ered6 kockazat mértéke azonban csak az opcios dij mértékére korlatozodik.

Részvény opcios iigyletek esetében kockazatot jelentenek a mogottes egyedi részvények esetében eléforduld
rendkiviili tarsasagi eseményekbdl kovetkezo tényezok, mint példaul a kibocsatd osszeolvadasa, beolvadasa,
felvasarlasa, allamositasa, a kibocsatoval szembeni csédeljaras megindulasa, a kibocsato fizetésképtelensége, az
egyedi részvény tozsdérdl valo kivezetése, részvény néveérték valtozas, jogszabaly valtozasok stb. Az ilyen tipusu
események bekovetkezése esetén kovetendo eljaras a Bank részérdl az opcios Partnerbank eljarasa alapjan keriil
meghatarozasra.

Amennyiben az Ertékpapir kibocsatoja olyan Tarsasagi Eseményt hirdet meg, amely soran az esemenyben meg-

hatarozott illet6ségli személyeket kizar vagy korlatoz, valamint a kibocsato a Tarsasagi Esemény soran meg-

hirdetett jovedelem besorolasat annak alapjan hatarozza meg, hogy az értékpapir tulajdonosa illetdségét az
altala el6irt modon és hataridében igazolja -e vagy sem, az ebb6l ered6 kovetkezményeket minden esetben a
befektetd tigyfélnek kell vallalnia.

3. A tozsdén kiviili részvény opcio osszetettsége
A tézsdén kiviili részvény opcio komplex pénziigyi eszkoznek mindsiil.
4. A megbizasok szerzodéses hattere

A tézsdén kiviili részvény opcios iigyletek igénybevételének eléfeltétele a,Treasury Keretmegallapodas t6zsdén
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kiviili szarmazékos ugyletek létrehozasara” vonatkozo keretszerzodéselozetes megkotése a Bankkal, valamint a
tranzakcio devizanemének megfeleld bankszamla, és Osszevont értékpapir- és ligyfélszamla megnyitasa.

5. Részvény opcidk pénziigyi elszamolasa, teljesitése

A részvény opciok letéti és dvadéki kovetelményei

Ugyfél altal eladott részvény opcid esetében az ligylet mogott allo részvénypakett vagy pénzosszeg az ligylet
futamideje alatt egészen az elszamolas napjaig az ligyletben meghatarozott mennyiségben teljes egészében
fedezeti 6vadekkeént zarolasra keriil.

Ugyfél altal vasarolt részvény opcio esetében a letéti kovetelmény az opcids prémium megfizetését jelenti. Kii-
lon fedezet elhelyezés az opcid vevéjét nem terheli.

Megbizasok teljesitése

Ugyfél altal eladott részvény opcio esetében az iigylet megkotésekor a konstrukcio mogotti 0sszeg vagy rész-
vénycsomag ovadékként zarolasra keriil, amely lejaratkori tranzakcio (opci¢ lehivasa) bekovetkezése esetében
rendelkezésre all a teljesitéshez Az opcié lejaratat koveté harmadik banki munkanapon a lehivasi feltételek
fennallasa esetén az opcid mogotti pénzosszeg, illetve a reszvenycsomag terhelése/jovairasa megtorténik az
Ugyfel MBH Banknal vezetett bankszamlajan vagy dsszevont értékpapir- és iigyfélszamlajan. Ugyfél altal eladott
részveny opcio esetében a leJaratkorl tel]es1tes kizarolag fizikai leszallitassal lehetséges.

Ugyfél altal vasarolt opcio esetében az opcids dij megfizetésén til fedezet elhelyezeSI kotelezettség nincsen. A
lehivasi feltételek fennallasa esetén a lejaratkori teljesités kizarolag pénziigyi elszamolassal torténhet, melynek
keretében az opcios ar és az opcio lejarata napjan meghatarozott tézsdei zardar kiilonbsége keril elszamolasra
az opcioban szerepld részvény darabszamra vetitve az elszamolas napjan az Ugyfél MBH Banknal vezetett bank-
szamlajanak javara.

Ha a lehivasi feltételek nem allnak fenn lejaratkor, nem torténik elszamolas a felek kozott.

A részvény opcids iigylet futamideje alatt az Ugyfél fennalld pOZlClOJa ellenligylettel részben vagy teljes egészé-
ben kizarhato abban az esetben, ha az elleniigyletben foglalt részvény darabszam eléri a minimalis kotésnagy-
saghoz sziikséges darabszamot.

Poolban torténd részvényopcios ligylet esetén ezért az elleniigylettel valo kizaras nem minden esetben lehet-
séges, mivel az egyes Pool- tagok nyitott poziciéja nem éri el a minimalis kotesnagysagot

Amennyiben a részvény opcio esetében az ligylet futamideje alatt ellentétes iranyu ligylettel valo kizaras tor-
ténik, ebben az esetben az elleniigyletre nincsen fedezet elhelyezési kotelezettség. Ellenligylettel valo kizaras
esetében az opcios dijra vonatkozoan torténik pénzmozgas, és lejaratkor mar nem torténik elszamolas.

6. Potlolagos befizetés

Sem vasarolt, sem eladott részvény opciok esetében nem meriil fel az ligylet futamideje alatt potlolagos fedezet
elhelyezési kotelezettség.

7. Garanciak

A Befekteté-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa a részvény opcioval kapcsolatos jogviszony alapjan is létrejohet.
A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyam-
veszteség.

8. Kondiciok

A részvény opcio ara az opcios dij, melyet az opci6 vevdje fizet az eladd részére. Az Ugyfelek szamara jegyzett
részvény opcios iigyletekhez tartozo opcios dijat a Bank a partner bank altal kalkulalt opcios dij alapjan hataroz-
za meg, A részvény opciok prémiuman kiviil a Bank a meglévo poziciok tartasaért, a szerzédéses hattér létreho-
zasaért kiilon dijat, jutalékot nem szamit fel.

Amennyiben az Ugyfél az ligyletben foglalt mennyiségii részvényt helyezi el fedezetként, a Befektetési szol-
galtatasok, valamint kiegészitd szolgaltatasok elnevezési hatalyos kondicios listanak megfeleldé allomanyi dijak
kerlilnek felszamitasra. A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrol a Bank az eldzetes dij- és koltségta-
jékoztatasban nyujt informaciokat.

9. Adozas

A részvény opcios ligyletbdl szarmazo jovedelmet ado terheli. Maganszemélyek esetén a Személyi jovedelem-
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ado torvény (1995. évi CXVIL. tv.), a Tarsasagi adorol szolo torvény hatalya ala tartozo személyek esetén a Tarsasa-
gi adorol és osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. tv.) rendelkezései az iranyadoak.
a.) Belfoldi maganszemélyek esetében a kapott vagy fizetett opcios dij, a részvény iigyleteken elért arfolyam-
nyereség vagy veszteség ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil.
Ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelem utan az adé mértéke 15%.
Az ellendrzott tokepiaci ligylethdl szarmazo nyereség csokkentheté az eldzd két adoévben elért ellendrzott
tokepiaci Uigyletbdl szarmazo veszteséggel, az adokiegyenlités keretein belil pedig lehetdség van a targyé-
vet megeldzo két évben ellendrzott tokepiaci iigyletbdl szarmazo jovedelem utan befizetett ado terhére a
targyévi ellendrzott tokepiaci iigyletbol szarmazo veszteség kompenzalasara.
Az adot a jovedelmet szerz6 maganszemély a bank altal kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok), illet6leg
sajat nyilvantartasa alapjan allapitja meg, vallja be, és fizeti meg,

b.) Kiilfoldi maganszemélyek adozasara a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények rendelkezései az
iranyadoak.

c.) A Tarsasagi adorol szolo torvény hatalya ala tartozo személyek esetében az elért arfolyamnyereség a tarsa- sagi
adoalap részét képezi.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

B) Tozsdén kiviili arfolyam derivativak

Az arfolyam derivativak ara az alaptermék devizapar arfolyamatdl fiigg. Az arfolyam derivativa tranz-
akciok kotési feltételeit és paramétereit a kotés idopontjaban, a hataridds lejarati értéknapra vonatkozoan ha-
tarozzak meg. A hangsuly a tranzakcio kotése és elszamolasa kozotti idobeni eltérésen, a kotéskori arfolyam
varakozasok, valamint a futamidé végére kialakulo arfolyam mozgasok kiilonbségeén van.

A hataridos arfolyam-megallapodas olyan devizaatvaltasi mivelet, melynek elszamolasa az iizletkotés
napjan meghatarozott és kolcsonosen elfogadott kotési arfolyamon torténik, de értéknapja az lizletkotés
napjat koveté masodik banki munkanapon (spot értéknapon) tali, barmilyen jovobeni banki nap lehet.
Jovébeni, elére meghatarozott idopontban és 0sszegben keletkez6 devizabevétel vagy devizakiadas arfo-
lyamkockazat fedezésére alkalmas instrumentum, melynek alkalmazasaval az arfolyamkockazat teljes egé-
szében megsziintethetd. Hataridds lizlet kotésével az Ugyfél biztositja magat a kedvezotlen irany( arfolyam
elmozdulassal szemben, cserébe viszont lemond a kedvezo iranyu elmozdulasbol eredd potencialis nyere-
ségérol. A hataridos arfolyam-megallapodas megkotése elsésorban devizaarfolyam kockazat kezelési céllal
ajanlott, a spekulacios célu kotések kockazatai a késobbiekben részletesen kifejtésre keriilnek. A hataridds
arfolyam-megallapodas specialis fajtaja a non-deliverable forward (NDF) iigylet, amely esetén a lejaratkor
nem leszallitas, hanem csak pénzligyi elszamolas torténik, illetve az elszamolasi arfolyamot nem az MBH Bank
hatarozza meg,

Az arfolyam opcio olyan arfolyamkockazat fedezésére szolgalo eszkoz, amely jogot biztosit az opcio vevéje
szamara, hogy egy eldre meghatarozott idopontban egy eldre rogzitett arfolyamon, egy konkrét devizadsz-
szeget az opcios jog jellege szerint vagy megvasaroljon, vagy eladjon, s ezért a jogaért opcios dijat fizet.

Az egyes MBH Banknal elérhet6 arfolyam derivativak Osszetettségérdl és az abbol eredé kockazatokrol az
egyes termékekhez kapcsolodo terméktajékoztatok adnak részletes tajékoztatast.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy e termékcsoportba tartoznak a deviza arfolyamhoz kapcsolt strukturalt le-
kotések, melyek bizonyos esetekben a tékevesztés kockazatat is magukban hordozzak.

A strukturalt lekotés olyan forint vagy deviza alapl konstrukcio, amelyek kamata egy mogottes termék arala-
kulasanak fiiggvénye, Mogottes termék ebben az esetben deviza arfolyam opcio.

1. A termék piaci helyzete

Az arfolyam derivativak aranak volatilitasa
Minél nagyobb egy devizapar arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy
a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhatd mutato.

A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megelozo idoszakanak arfolyam-alakulasa, informaciok elérheto-
sége
A valasztott devizapar arfolyamanak historikus bemutatasa jol mutatja a befektetés ar alakulasanak torténetét,
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azonban az arfolyamok mdltbeli alakulasabol a jovébeni valtozasokra nem lehet egyértelmi kovetkeztetéseket
levonni.

Az arfolyam derivativakhoz Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum (KID) tartozik.

Arfolyam derivativa iigyletek esetén e dokumentum rdviden, kozértheté modon osszefoglalja annak 8 jellem-
z0it, kockazatait annak érdekében, hogy a befektetdk megalapozott dontést tudjanak hozni az ligylet megkoté- sét
megelézéen. Azon arfolyam derivativa tgyletekre vonatkozoan, melyekre az MBH Bank megbizast vesz fel, a Kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumok elérheték a www.mbhbank.hu oldalon.

A derivativ arfolyampiac elérhetdsége és esetleges korlatai

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesiteni és
pénzzé tenni, milyen konnyen forgathatd, mennyire megbizhatd a keresleti - kinalati piaca.

Habar a nemzetkozi devizapiac 24 oran keresztiil nyitva van, ettdl fiiggetleniil el6fordulhat, hogy bizonyos de-
vizaparok jegyzése a piaci kereslet és kinalat atmeneti csokkenése (azaz a likviditas hianya) miatt nem kielégitd.
Ez jelentheti azt, hogy a vételi és eladasi arfolyamok kiilonbsége (az arfolyam marge) a normal piaci vételi és
eladasi arfolyamok kiilonbségéhez képest nagyobb, (azaz az arfolyamot a normal piaci marzsnal szélesebb mar-
zzsal jegyzik, vagy szélsGséges esetben egyaltalan nem jegyzik). Ebben az esetben nincs mod a pozicion elszen-
vedhetd veszteség mérséklésére, ezért fennall a veszélye a teljes befektetett Osszeg esetleges elvesztésének.

2. Az arfolyam derivativa termékek kockazatai, a tokeattétel Iényege és hatasai

Az arfolyam derivativak kereskedése soran az elérhet6 nyereség, illetve az elszenvedhet6 veszteség mértéke
lényegesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek a tokeattétel az oka.

Egy hataridds vagy opcios vételhez vagy eladashoz nem sziikséges a teljes tranzakcios dsszeggel rendelkezni,
elegendd fedezetet elhelyezni, mely a tranzakcio értékének minddssze néhany szazalékat teszi ki. A pozicio
nyitasahoz sziikséges toke (azaz a fedezeti letét) és az azzal vallalt kockazati pozicid (azaz a tranzakcids
O0sszeg) aranyat tokeattételnek nevezziik.

Példaul egy harom honapos futamidejl, tézsdén kiviili (,,0TC” tipusu) hataridds ligylet esetén elegendd a tranz-
akcios osszeg 5%-at kiteve fedezet elhelyezése, azaz hliszszoros tokeattétellel lehet poziciot nyitni.

Tételezziik fel, hogy harom honapos lejaratra EUR/HUF hataridds lgyletet kotiink, eladunk 1 millio eurdt 300-
as arfolyamon forinttal szemben, ekkor az ligylet 5%-os fedezetigénye 50ezer euro6 (kb. 15 milli¢ forint). Ha a
hataridds arfolyam emelkedik, eléri a 301-es szintet, akkor a pozicion 1 millié forint veszteség keletkezik, ami a
fedezet kb. 6,6%-at teszi ki. A hataridds arfolyam 315-ig torténd (15 forintos) emelkedése a teljes alapletét (6va-
dék) (15 millié Ft) elvesztését jelenti.

A veszteseg mértéke elméletileg korlatlan lehet, |gy tobbszordsen is meghaladhatja az elhelyezett
alapletét mertékét. Amennyiben az Ugyfél nyitott pozicibja a futamidd alatt barmely pillanatban veszteséget
mutat, a Banknak jogaban all az elzetesen elhelyezett alapleteten felll k1egesz1to fedezetet bekérni. Ha az
Ugyfél a felszolitasnak nem tesz eleget, akkor a Banknak jogaban all a nyitott poziciot lezarni, és ezaltal megaka-
dalyozni, hogy a veszteség mértéke tullépje az alapletét (Ovadék) mértékét. Szélsdséges piaci helyzetekben
elofordulhat, hogy az adott pozicid lezarasa nehézségekbe iitkozik, vagy adott koriilmények kozott nem
valosul meg, igy a befektetés vesztesége tovabb halmozodhat, akar sokszorosan is meghaladhat-ja az
ovadék meértékét.

3. A tozsdén kiviili arfolyam derivativak kockazatainak osszetettsége

A t6zsdén kivili arfolyam derivativak komplex pénziigyi eszkdznek mindsiilnek.

4. A megbizasok szerzodéses hattere

A t6zsdén kiviili arfolyam derivativ termékek igénybevételének eléfeltétele a , Treasury keretmegallapodas
tozsdén kiviili szarmazékos ugyletek étrehozasara”vonatkozo keretszerzodés megkotése a Bankkal, valamint a
tranzakcio devizanemének megfelelé bankszamlak megnyitasa.

5. Tozsdén kiviili arfolyam derivativak pénziigyi elszamolasa, teljesitése

Az arfolyam derivativak biztositéki kovetelményei

Az arfolyam derivativ iigyletek |étrehozasanak alapveto feltétele a keretszerzddés alairasan til, hogy az iizletko-
tést megeldzden az Ugyfél megfeleld mennyiségli és tipust pénziigyi eszkézt helyezzen el a derwatw ugyletek
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fedezeteként az MBH Banknal vezetett fizetési szamlajan vagy Osszevont értékpapir és ligyfélszamlajan az Ugy- fél
valasztasa szerint.

Megbizasok teljesitése

Nyitott poziciok leszallitasos teljesités esetén a tranzakcio devizanemének megfeleld devizanemben az MBH
Banknal vezetett fizetési szamlan a tranzakcio ellenértékének a hataridds lejarati napon rendelkezésre kell allnia.
Amennyiben ehhez a fedezeti osszeg atvaltasa sziikséges, arrdl az Ugyfélnek kell intézkednie.

Lezart poziciok esetén a nyitasi és zarasi tranzakciok netto eredmenyét szamolja el a Bank a hataridds lejarati ér-
téknapon a tranzakcio devizanemének megfeleld devizanemben az MBH Banknal vezetett Ugyfél folydszamlan.

6. Potlolagos befizetés

Amennylben az Ugyfél altal nydjtott biztositék a Bank megltelese szerint az Ugyfél altal nyitott és tartott poziciok
penzugy1 kockazatat barmely okbol mar nem fedezi, az Ugyfél koteles a Bank felszolitasara potlolagos biztosité -
kot nyujtani. Az egyes tranzakciok ovadék igényét és annak mértékét a Bank hatarozza meg,

7. Garanciak

A Befektetd-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa a tézsdén kiviili arfolyam derivativakkal kapcsolatos jogviszony
alapjan létrejohet. A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése
vagy arfolyamveszteség.

8. Kondicidok

Az ligyfelek részére jegyzett arfolyamok képzésének alapjat az arfolyam derivativa termékek piaci arfolyama
adja, amit Bank az arba épitett felarral kozvetit az ligyfeleinek. A tozsdén kiviili arfolyam derivativak iigyfelek
részére torténd értékesitéséért, a meglévo poziciok tartasaért, a szerzédéses hattér létrehozasaért a Bank dijat,
jutalékot nem szamit fel. A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrdl a Bank az el6zetes dij- és koltségta-
jékoztatasban nyujt informaciokat.

9. Adozas

A tézsdén kiviili arfolyam derivativakon elért jovedelmet ado terheli. Maganszemélyek esetén a Személyi jove-
delemado torvény (1995. évi CXVII. tv.),a tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetén a Tarsasagi adorol
és osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. tv.) rendelkezései az iranyadoak.

a.) Belfoldi illetdségli maganszemélyek esetében a pénziigyi elszamolassal lezart derivativ poziciokbol szar-
mazo jovedelem ellendrzott tokepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil.

Ellen6rzott tékepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelmei utan az ado mértéke 15%.

Az ellen6rzott tokepiaci Ugyletbol szarmazo nyereség csokkenthetd az el6zé két adoévben elért ellendrzott
tokepiaci ligyletbdl szarmazd veszteséggel, az adokiegyenlités keretein beliil pedig lehetdség van a targyévet
megel6zo két évben ellendrzott tokepiaci tigyletbdl szarmazo jovedelem utan befizetett ado terhére a targyévi
ellendrzott tokepiaci Ugyletbdl szarmazo veszteség kompenzalasara.

Az adot a jovedelmet szerz6 maganszemély a bank altal kiallitott bizonylatok (teljesités- igazolasok), illetdleg sajat
nyilvantartasa alapjan allapitja meg, vallja be, és fizeti meg,

b.) Kiilfoldi illetoségii maganszemélyek adozasara a kettés adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények
rendelkezései az iranyadoak.
c.) A Tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetében az elért arfolyamnyereség a tarsasagi adoalap részét
képezi.

A termékcsoportba tartozo strukturalt lekotések esetében a kamatként fizetett 6sszeg, kamatjovedelemnek mi-
ndsiil, melynek adozasa megegyezik a IV. Fejezet 10.pontjaban leirtakkal.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a jovo-
ben valtozhatnak.
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XI. Tozsden kiviili kamat derivativak

A hataridos kamatlab megallapodas (Forward Rate Agreement, azaz FRA), - egy jovébeni idépontban
indulg, fix futamidejl betét - vagy hitel- kamatkockazatanak fedezését teszi lehetévé, amennyiben annak
kamata a rovid lejaratu pénzpiaci kamatokhoz kotott.

A kamatswap (Interest Rate Swap -IRS) olyan kétoldali megallapodas, melyben a felek kotelezettséget val-
lalnak arra, hogy egy meghatarozott tokedsszegre, mint szamitasi alapra egy bizonyos kamat megallapitasi
modszer szerint kalkulalt kamat forgalmat (cash-flow-t) elére meghatarozott jovébeni idépontokban egy
mas kamat megallapitasi modszer szerint kalkulalt kamatforgalomra cserélik.

A kamatopcios megallapodas olyan kétoldali megallapodas, melyben az elado opcios dij ellenében, egy
meghatarozott idoszakra és tokeosszegre vonatkozoan kotelezettséget vallal arra, hogy a szerzddésben meg-
allapodott kamatlab és a referencia kamatlab kozotti kiilonbozetet az opcio vevdje részére megfizeti.

1. Alapfogalmak

A kamat derivativak ara az alaptermék devizapar kamatanak alakulasatol fiigg. A kamat derivativa tranzakciok
kotési feltételeit és paramétereit a kotés idépontjaban, a hataridds lejarati értéknapra vonatkozoan hatarozzak
meg. A hangsUly a tranzakcio kotése és elszamolasa kozotti idobeni eltérésen, a kotéskori kamatvarakozasok,
valamint a futamidd végeére kialakuld kamat mozgasok kiilonbségén van.

Az egyes MBH Banknal elérhetd kamat derivativak tipusairol, osszetettségérol és az abbol eredd kockazatokrol
az egyes termékekhez kapcsolodo terméktajékoztatok adnak részletes tajékoztatast.

2. A termék piaci helyzete

A kamat derivativak piaci értéke és aranak volatilitasa

Minden hataridds és opcios kamatpozicionak van piaci értéke. A hataridos és opcios kamat derivativak arat az
adott futamidoére vonatkozo piaci hozamok és azok volatilitasa hatarozza meg,

A volatilitas kamat derivativak esetében a kamatok ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a ka-
matok csak kismértékben ingadoznak, mig magas volatilitas esetén nagy a termék kamat ingadozasanak a ve-
szélye. Minél nagyobb egy deviza kamatanak ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a
volatilitas a kockazatossagot tiikr6z6 mutato.

A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megelozo idoszakanak aralakulasa, informaciok elérhetosége

A valasztott lejarat kamatanak historikus bemutatasa jol mutatja a pénziigyi eszkoz arvaltozasanak torténetét,
azonban a kamatok multbeli alakulasabol a jovobeni valtozasokra nem lehet egyértelmii kovetkeztetéseket
levonni.

A kamat derivativakhoz Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentum (KID) tartozik.

Kamat derivativa ligyletek esetén e dokumentum roviden, kozértheté modon dsszefoglalja annak f6 jellemzdit,
kockazatait annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott dontést tudjanak hozni az ligylet megkotését
megeldzben. Azon kamat derivativa ligyletekre vonatkozoan, melyekre az MBH Bank megbizast vesz fel, a Ki-
emelt informaciokat tartalmazo dokumentumok elérheték a www.mbhbank.hu oldalon.

A kamat derivativa piac elérhetosége és esetleges korlatai

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesiteni és
pénzzé tenni, milyen konnyen forgathatd, mennyire megbizhato a keresleti - kinalati piaca. Habar a nemzetkozi
piacok 24 oran keresztiil nyitva vannak, ettol fliggetlendil

eléfordulhat, hogy bizonyos deviza hozamgorbéjének (itt fokeént a fejlodo piaci devizak esetérdl van szo) jegy- zése
a piaci kereslet - kinalat csokkenése (azaz a likviditas hianya) miatt nem kielégit6, vagy szélsdséges esetben
egyaltalan nem jegyzik.

3. A kamat derivativak kockazatai, a tokeattétel Iényege és hatasai

A kamat derivativak kereskedése soran az elérhet6 nyereség, illetve az elszenvedheto veszteség mértéke lénye-
gesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek alapvetden a tokeattétel az oka.

Egy kamat derivativa megvételéhez vagy eladasahoz nem sziikséges a teljes tranzakcios 6sszeggel rendelkez-
ni, elegendo fedezetet elhelyezni, mely a derivativa tokedsszegének minddssze néhany szazalékat teszi ki. A
pozicid nyitasahoz sziikséges toke (azaz a fedezeti letét) és az azzal vallalt kockazati pozicio (azaz a tranzakcios
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oOsszeg) aranyat tokeattételnek nevezziik.

Példaul egy harom éves futamideji kamatswap Ugylet esetén elegendd a tranzakcios osszeg 5%-nak megfe-
lelé fedezet elhelyezése, azaz hlszszoros tékeattétellel lehet p021c1ot nyitni. Amennyiben az lizlet megkotését
kovetden a futamidd alatt barmely pillanatban a kamatok az Ugyfél szempontjabol kedvezétlen iranyban moz-
dulnak el, akkor az elhelyezett fedezeti letét kevésnek bizonyulhat, a Bank az eldzetesen elhelyezett alapletéten
felul k1€‘geSthO fedezetet kérhet be az Ugyféltél. Ha az Ugyfél a potlolagos fedezet nydjtasi kotelezettsegenek nem
tesz eleget, a Bank jogosult az ligyletet lezarni, mely a teljes elhelyezett fedezeti letét elvesztését is ered-
ményezheti. A veszteség mértéke elméletileg korlatlan lehet, igy tobbszordsen is meghaladhatja az elhelyezett
alapletét mértékét.

4, A tozsdén kiviili kamat derivativak dsszetettsége
A t6zsdén kiviili kamat derivativak komplex pénziigyi eszkoznek mindstilnek.
5. A megbizasok szerzodéses hattere

A tézsdén kiviili kamat derivativ termékek igénybevételének eldfeltétele a, Treasury keretmegallapodas t6zsdén
kivilli szarmazékos Ugyletek létrehozasara” vonatkozo szerzddés megkotése a Bankkal, valamint a tranzakcid
elszamolasi devizanemének megfeleld fizetési szamlak megnyitasa.

6. Tozsdén kiviili kamat derivativak pénziigyi elszamolasa, teljesitése

A kamat derivativak biztositéki kovetelményei

A kamat derivativ Ugyletek létrehozasanak alapvetd feltétele a keretszerzGdés alairasan tul, hogy az uzletkotést
megelézden az Ugyfel megfeleld mennyiségii és tipusl pénzligyi eszkozt helyezzen el a derivativ ugyletek biz-
tositékaként az MBH Banknal vezetett bankszamlajan vagy Osszevont értékpapir és iigyfélszamlajan az Ugyfél
valasztasa szerint.

7. Megbizasok teljesitése

Kamat derivativa tranzakciok esedékes osszegeinek elszamolasahoz a tranzakcio devizanemének megfeleld
devizanemben az MBH Banknal vezetett fizetési szamlan a tranzakcio ellenértékének az esedékesség napjan
rendelkezésre kell allnia. Amennyiben ehhez a fedezeti Osszeg atvaltasa sziikséges, arrol az Ugyfélnek kell in-
tézkednie.

Egyes kamat derivativa tranzakciok esetében (pl. FRA) a pénziigyi rendezés kiilonbozet elszamolassal torténik,
ilyenkor a nett6 eredményt szamolja el a Bank az esedékesség értéknapjan a tranzakcio devizanemének megfe- lelo
devizanemben az MBH Banknal vezetett Ugyfél folyészamlan.

8. Patldlagos befizetés

Amennylben az Ugyfél altal nydjtott biztositék a Bank megltelese szerint az Ugyfél altal nyitott és tartott poziciok
penzugy1 kockazatat barmely okbol mar nem fedezi, az Ugyfél koteles a Bank felszolitasara potlolagos biztosité -
kot nyGjtani. Az egyes tranzakciok ovadék igényét és annak mértékét a Bank hatarozza meg,

9. Garanciak

A Befektetd-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasa a tozsdén kiviili arfolyam derivativakkal kapcsolatos jogviszony
alapjan létrejohet. A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetelésének alapja a befektetés értékvesztése
vagy arfolyamveszteség.

10. Kondiciok

Az ligyfelek részére jegyzett kamatok képzésének alapjat a termék piaci kamatszintje adja, amelyet a Bank az arba
épitett felarral kozvetit az ligyfeleinek. A tozsdén kiviili kamat derivativak iigyfelek részére torténd értéke-
sitéséért, a meglévo poziciok tartasaért, a szerzodéses hattér létrehozasaért a Bank dijat, jutalékot nem sza- mit
fel. A tervezett tranzakciohoz kapcsolodo koltségekrol a Bank az eldzetes dij- és koltségtajékoztatasbannyujt
informaciokat.
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11. Adozas

A t6zsdén kiviili kamat derivativakon elért jovedelmet ado terheli. Maganszemélyek esetén a Személyi jovede-
lemado torvény (1995. évi CXVII. tv.), a tarsasagi ado hatalya ala tartozo személyek esetén a Tarsasagi adorol és
osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. tv.) rendelkezései az iranyadoak.

a.) Belfoldi illetdségli maganszemélyek esetében a lezart derivativ poziciokbol szarmazo jovedelem csere-
tigyletbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil.
Csere ligyletbdl szarmazo jovedelmei utan az ado mértéke 15%.
Ha a csereligylet idétartama tllnyulik az adoéven, és annak idotartamara (is) es6 valamely adoévben a
maganszemély az adott csereiigylet alapjan csereligyleti veszteséget ér el, és azt a veszteség évérdl szolo
adobevallasaban tigyletenként feltiinteti, adokiegyenlitésre jogosult, amelyet az adobevallasaban megfize- tett
adokeént érvényesithet az SZJA torvény rendelkezései szerint
Az adot a jovedelmet szerz6 maganszemély a bank altal kiallitott bizonylatok (teljesités- igazolasok), illetd-leg
sajat nyilvantartasa alapjan allapitja meg, vallja be, és fizeti meg,

b.) Kiilfoldi illetoségii maganszemélyek adozasara a kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények ren-
delkezései az iranyadoak.

c.) A Tarsasagi adotorvény hatalya ala tartozo személyek esetében az elért arfolyamnyereség a tarsasagi ado- alap
részét képezi.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

XII. A megfelelési és alkalmassagi vizsgalat célja és kovetkezményei

Az MBH Bank befektetési szolgaltatasra vonatkozo szerzodés megkotését vagy keretszerzodés esetén
a megbizas végrehajtasat megel6zoen a leendo szerzodo féltol vagy iigyfél a szerzodésben foglalt
iigylet Iényegével, az iigyletben érintett pénziigyi eszkoz jellemzoivel és ezek kockazataival kapcsola-
tos ismereteirol és tapasztalairol annak érdekében, hogy az iigyfél szamara valéban a szamara megfe-
lelo ligylettel vagy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos szolgaltatast nyujtsa (tovabbiakban: megfelelési
tesz vagy megfelelési vizsgalat).

A megfelelési vizsgalat elvégzését minden befektetési szolgaltatast igénybe venni szandékozo iigyfe-
liinktol keérjiik!

1. A MEGFELELESI vizsgalat soran a Bank termékcsoportonkeént vizsgalja az iigyfél tudasat, tapasztalatait. A
vizsgalat lefedi az egyes termékcsoportokra, mint pénziigyi eszkozokre vonatkozo termékismeret vizsgala-
tat, valamint kiterjed a befektetd Uizleti tapasztalatara és esetleges relevans iskolai végzettségére. A Bank a
megfelelési vizsgalatot rendszerint az dsszevont értékpapirszamla és iigyfélszamla nyitasaval egyidejlileg
végzi el. A Bank szolgaltatasa a megfelelési vizsgalat alapjan kizarolag az ligyfél altal adott megbizasok vég-
rehajtasara iranyul és 6nmagaban a megfelelési vizsgalat alapjan nem igényelheté befektetési tanacs..

Ha a megfelelési teszt eredményeként az adott termékcsoport vonatkozasaban az iigyfél mindsitése meg-
feleld, a Bank megitélése szerint az iigyfél ismeretei és tapasztalatai az adott termékcsoportba tartozo ter-
mékek, pénziigyi eszkozok, és lgyletek lényegére, jellemzbire és kockazataira vonatkozoan megfeleldek,
akkor az e termékcsoportba tartozo pénziigyi eszkozre vonatkozo tranzakcid végrehaijtasra keriil.
Amennyiben a megfelelési vizsgalat eredményeként valamely termékcsoport vonatkozasaban az ligyfél
minGsitése nem megfeleld -azaz a Bank megitélése szerint az iigyfél ismeretei és tapasztalatai az adott ter-
mékcsoportba tartozo termékek, pénziigyi eszkozok és ligyletek lényegére, jellemzéire, kockazataira vonat-
kozoan nem elégségesek - akkor a tranzakcio az iigyfél kérésére végrehajtasra keriil, de a megfelelési
vizsgalat ,nem megfelel6” eredményére a Bank szerzddéskotéskor az ligyfél figyelmét felhivja. Az lgyletek
végrehajtasat kovetden az MBH Bank a ,,nem megfelel6” minésitésre minden alkalommal irasban felhivja az
ugyfél figyelmét.

Ha a megfelelési teszt soran valamely termékcsoport tekintetében az ligyfél nem nyilatkozott, nem adott meg
elégséges informaciot a vizsgalat elvégzéséhez, vagy nem kivanja elvégezni a vizsgalatot, a Bank nem tudja és
a jovoben sem fogja tudni megallapitani, hogy az adott termékcsoportba tartozo termék, pénz-
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ligyi eszkoz vagy uigylet megfelel6-e az ligyfél szamara. Az iigyfél altal kért tranzakcio végrehajtasra
keriil, azonban a Bank megfelelési vizsgalat soran a kozlendd adatok hianyara szerzédéskotéskor az ligyfél
figyelmét felhivja. Az ligyletek végrehajtasat kovetéen az MBH Bank a,nem nyilatkozott” mingsitésre minden
alkalommal irasban felhivja az ligyfél figyelmét. Amennyiben az tigyfél koriilményeiben olyan valtozas all
be, amely kihatassal lehet az elvégzett megfelelési vizsgalat adataira, akkor kezdeményezheti (j megfelelési
vizsgalat elvégzését.

2. A Bank befektetési tanacsadas szolgaltatas nyujtasa elott ALKALMASSAGI vizsgalatot (alkalmassagi
teszt) végez, amelynek keretében meggy6zodik arrol, hogy az tigyfélnek a szerzodés targyat képezo pénz-
ligyi eszkozzel vagy ligylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatviselo képessége megfelelo-e ahhoz, hogy
megalapozott befektetési dontést hozzon. A Bank a szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében sziikséges
mértékben feltarja az lgyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait annak érdekében, hogy az lgyfeél
koriilményeihez igazodo, a befektetési elvarasai megvalositasara alkalmas ligyletet vagy pénziigyi eszkozt
ajanljon.

Ha az alkalmassagi vizsgalat eredményeként az adott termékcsoport vonatkozasaban az ligyfél ,alkalmas” mi-
ndsitést kapott - azaz a Bank megitélése szerint az iigyfél az adott termékcsoport tekintetében ,,alkalmas”, akkor
az ligyfél a befektetési tanacsadas szolgaltatast igénybe veheti.

Amennyiben az alkalmassagi vizsgalat eredményeként az adott termékcsoport vonatkozasaban az ligyfél ,nem
alkalmas” mindsitést kapott, a Bank a befektetési tanacsadas szolgaltatast megtagadja.

Amennyiben az tigyfél nem kivanja a vizsgalatot elvégezni, és nem nyilatkozik az alkalmassaga tekinteté- ben,
igy a Bank altal nyujtott befektetési tanacsadas szolgaltatas nem veheto igénybe.

Amennyiben az alkalmassagi és megfelelési vizsgalat felvétele soran az Ugyfél altal megadott informaciokban
utobb valtozas all be, az Ugyfél koteles a Banknal Uj megfelelési, illetve alkalmassagi teszt felvételét kezdemé-
nyezni annak érdekében, hogy a Bank az Ugyfélre vonatkozoan mindenkor pontos és naprakész informaciokkal
rendelkezzen.

A Bank befektetési tanacsadas szolgaltatas nyUjtasakor a lakossagi mindsitésii Ugyfél szamara alkalmassagi nyi-
latkozatot készit, amely az adott tanacsok Osszegzését és annak kifejtését tartalmazza, hogy a nyUjtott ajanlas
miként elégiti ki az Ugyfél preferenciait, céljait és egyéb jellemzd igényeit, az mitdl alkalmas az Ugyfél szamara.

Az alkalmassagi nyilatkozatot a Bank az ligylet megvalositasat megeldzéen késziti el, és a tanacsadas modjatol
fiiggden (személyesen, telefonon, elektronikus csatornan) papir alapon vagy - az Ugyfél nyilatkozata, illetve az
Ugyféllel torténd megallapodasa értelmében - mas tartds adathordozon juttatja el az Ugyfélhez. Az Ugyfél nyi-
latkozata hianyaban a Bank az alkalmassagi nyilatkozatot postai Uton tovabbitja az Ugyfél részére.

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara vonatkozo megallapodas megkotésére olyan tavkozlési
eszkoz igénybevételével keriil sor, amely nem teszi lehetévé az alkalmassagi nyilatkozat elézetes atadasat, a
Bank az alkalmassagi nyilatkozatot kozvetlenil a megallapodas megkotését kovetden is atadhatja az Ugyfélnek,
feltéve, hogy az iigyfél beleegyezett a nyilatkozat iigylet megkotését kovetd késedelem nélkiili atvételébe, vala-
mint az Ugyfélnek lehetdsége volt az ligyletkotés elhalasztasara az alkalmassagi nyilatkozat atvétele érdekében.
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Addkiegyenlités

Allampapir
Allamkotvény

Befektetési alap

Befektetési alapkezelo -

Befektetési jegy

Befektetési Tanacsadas =

BEVA

Brutto arfolyam

Bszt.

BUBOR

BUX index

Dematerializalt
értékpapir

XIII. Fogalomtar

= Maganszemélyek esetén az Szja. Tv. 2008. januar 1-jétol lehetGséget biztosit arra,
hogy a befekteté az adoévben és az azt megel6z két adoévben elszenvedett
veszteségét szembeallitsa az id6szak nyereségével. A korabbi évek veszteségeit
szembe lehet allitani a késébbi nyereséggel és forditva, tehat a korabbi években
megfizetett ellendrzott tokepiaci ligyletekbdl szarmazo adobol az adoévben el-
szenvedett veszteség Osszegére szamitott ado a befizetett ado mértékeéig vissza-
igényelhetd.

= A magyar allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegy és allamkotvény, valamint az
MNB altal belfoldon kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito értékpapir.

= Egy évnél hosszabb futamideji kamatozo allampapir, mely jelenleg 3, 5, 10 és 15
éves eredeti futamiddvel keriil forgalomba hozatalra.

= A befektetési alap olyan eszkoz, amely azt teszi lehet6vé, hogy az egyes befek-
teték megtakaritasaikat egyszer, biztonsagos és koltség-hatékony modon, a
kockazatok megosztasaval fektethessék be az értékpapir - illetve ingatlanalapok
esetében - az ingatlanpiacon. Az alap a befektetok kozos tulajdonaban évo va-
gyontomeg, melyet az alapkezeld (egyéb intézmények kozrem(ikodésével) hoz
létre és kezel.

Az alapkezel6 felels az alap létrehozatalaért, portfoliojanak kezeléséért, meg- hozza
és végrehajtja a befektetési dontéseket az alap Tajékoztatojaban leirt be- fektetési
iranyelveknek és a vonatkozo torvényben foglaltaknak megfelelden.

= A befektetési alap a befektetett dsszeget megtestesito értékpapirokat, un. be-
fektetési jegyeket bocsat ki. A befektetési jegy tulajdonos befektetdk a jegyek
szamanak aranyaban részesednek az alap teljes vagyonabol.

Pénziigyi eszkozre vonatkozo iigylethez kapcsolodo, személyre szolo ajanlas nyljtasa,
ide nem értve a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat, korlilmény, ta- nulmany,
riport, elemzés és hirdetés kozzétételét, tovabba a befektetési vallalko-zas altal az
tigyfél részére adott Bszt. szerinti eldzetes és utolagos tajékoztatast.

= A Befekteté-védelmi Alap 6nallo jogi személy, amely tagjai dijbefizetései és egyéb
bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az esetben,
ha valamely tagja a meghatarozott iigyfélkoveteléseket fedezet hianyaban nem
képes kiadni, vagyis a letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem
tudja teljesiteni.

= A kotvények esetében a nettd arfolyam és az idéaranyos felhalmozott kamatok
osszegeként értelmezhetd.

= 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgal-
tatokrol, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

Budapesti bankkozi kamatlab, a kereskedelmi bankok kihelyezési ratajanak atla- ga.
Az MNB naponta szamolja ki és teszi kbzzé.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) hivatalos részvényindexe a BUX index. Az index a
BET részvény szekcidjaban szerepld legnagyobb tokeértéki és forgalmu részvé-
nyek aranak atlagos valtozasat tiikrozi, ezaltal a tézsdei folyamatok legfontosabb
mutatdészama.

Elektronikus Uton rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az

52



értékpapir valamennyi jogszabalyi kellékét azonosithatdé modon tartalmazo adat.

Derivativa = A derivativa, vagy mas néven szarmazékos ligylet olyan pénziigyi eszkdz, amely-
nek piaci ara a termék alapjaul szolgald valamilyen mas pénziigyi eszkoz (azaz az
alaptermék) aranak alakulasatol fligg, tehat értékét az alaptermékbdl szarmaztat-
jak.

Diszkont Kincstarjegy = A Diszkont Kincstarjegy egy évnél rovidebb futamideji allampapir, mely kamatot nem
fizet, hanem a néveértéknél alacsonyabb, diszkont aron keriil forgalomba, le-
jaratkor pedig a névértéket fizeti vissza. A néverték és a vételar kozotti kiilonbség
a befektetés hozama.

Egy jegyre juto

netto eszkozérték = A befektetési alap vagyona kitelezettségekkel csokkentett értékének egy befek-
tetési jegyre jutd része egy adott napon, amelyet a torvényi rendelkezések és a
kezelési szabalyzat alapjan a letétkezeld szamit ki, és az alapkezeld tesz kozzé.

Ellendrzott
Tokepiaci Ugylet

Ellendrzott tokepiaci tigyletnek mindsiil a befektetési szolgaltatoval, vagy be-
fektetési szolgaltato kozremiikodésével a befektetési vallalkozasokrol és az aru-
tozsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0lo torvény szerint meghatarozott - csereiigyletnek nem mindsiil6 - pénziigyi
eszkozre, arura kotott dgylet, valamint a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallal-
kozasokrol szolo torvény szerinti pénziigyi szolgaltatas keretében, illetve a be-
fektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo torvény szerinti szolgaltatas kereté-
ben devizara/valutara kotott, pénziigyi elszamolassal lezarodo azonnali Ugylet,
barmely esetben akkor, ha az megfelel az emlitett torvények ligyletre vonatkozo
rendelkezéseinek, ide nem értve az olyan ligyletet, amelynek teljesitése a befek-
tetési szolgaltatot megbizo, és/vagy az altala képviselt felek (a maganszemély, és/
vagy vele akar kozvetve is érdekkézésségben lévo barmely személy) altal meg-
hatarozott - a szokasos piaci értéktol eltérd - ar alkalmazasaval torténik, és

a) amely a Penzugyl Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal felugyelt teve-
kenység targyat képezi,

b) amelyet barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan allamban miikodé
pénzpiacon tevékenységet folytatd befektetési szolgaltatoval, vagy befektetési
szolgaltato kozremikodésével kotottek, amely allammal Magyarorszagnak van a
kettOs adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezménye, és

ba) az adott allam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaga altal feliigyelt te-
vékenység targyat képezi, és

bb) ha az adott allam nem EGT-allam, biztositott az emlitett feliigyeleti hatosag
és a PSZAF kozotti informacidcsere, és

bc) amelyre vonatkozoan a maganszemély rendelkezik az adokotelezettség meg-
allapitasahoz sziikséges, az adoévben megkotott valamennyi ligylet minden
adatat tartalmazo, a befektetési szolgaltato altal a nevére kiallitott igazolassal.

Forgalmazo = Befektetési alapoknal a forgalmazo a befektetési alapkezelé megbizasabol ellatja az
alap befektetési jegyeinek értékesitését, és értékpapirszamla-vezetoként nyil-
vantartast vezet a befektetési jegy tulajdonosokrol, a befektetési jegyek alloma-
nyarol és az alappal kapcsolatban informaciokkal latja el a befektetcket.

Felhalmozott kamat = A felhalmozott kamat az adott kamatfizetési periodusban kifizetésre keriild ka- mat
utolso kamatfizetés ota eltelt idészakra jutd idéaranyos része.

Fix kamatozasu
kotvények = A kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti a kotvény kamatanak mértékét, a
kamatfizetés idopontja(ai)t.

53



Hozam

Index

= A hozam a befektetés adott iddszak alatti teljesitményét jelzi. Bankbetét esetén a
befektetés hozama megegyezik a kifizetett kamatok adta pénzbeli novekmény-
nyel. Egy kotvény hozama a kotvény altal fizetett kamatbol és a kotvény arfo-
lyamvaltozasabol adodik Ossze. A részvény befektetések esetében a befektetés
hozama a kifizetett osztalékok és a részvény adott idoszak alatti arfolyam-valto-
zasanak Osszege.

= Tobb azonos fajtaju értékpapir atlagos teljesitményét mérd mutatd, ami altalaban
a piaci kereskedés alatt folyamatosan keriil kiszamitasra az indexbe tartozo érték-
papirok aktualis arfolyamabol és forgalmabal..

Indexalt kotvények = A kamatfizetés egy elére definialt mogottes termék teljesitményéhez kotétt, a kibocsato

Jelenérték

Kamat

Kamatlab

Kapitalizacio

KELER

Kockazat

Kockazati felar

Kockazatmentes

kamatlab

Kontraktus

Kotvény

Kiilfoldi értékpapir

Befektetési alap
letétkezelo

a kibocsatas feltételeiben rogziti azokat a feltételeket, amelyek esetén
kamatfizetésre keriil sor az elére meghatarozott idépont(ok)ban.

= A jelenérték a pénz idoértékét kifejezé kozgazdasagtani fogalom. Kifejezi, hogy
jovoben egy egységnyi pénz ma hany egységnyit ér.

Befektetések esetén a kamat a kamatozo értékpapirok kibocsatoi altal ezen ér-
tékpapirok tulajdonosainak (befektetoknek) eldre meghatarozott iddszakonként
fizetendo oOsszeg,

A kamatlab a névértékre vetitett kamat 0sszege %-os formaban kifejezve.

Adott tarsasag tokeértéke, vagyis a forgalomban évo részvények darabszamanak és
arfolyamanak szorzata.

= A tOzsdei és részben tézsdén kiviili értékpapir- és szarmazékos ligyletek elsza-
molasat végzo, elszamolohazi és nemzeti értéktari feladatokat ellatd pénziigyi
intézmény.

Valamely pénziigyi instrumentum hozamalakulasanak bizonytalansagat jelzi. Mi-
nél kockazatosabb egy termék, annal nagyobb mértékben ingadoznak a hoza-
mértékei.

A kockazati felar a kockazatmentes hozam (a megfeleld futamidejli azonos devi-
zanemben kibocsatott allampapirok hozama) feletti tobblethozam, amely a téke
és kamatok megfizetésének kockazatat szamszer(siti.

= Adott devizanemben az allam altal kibocsatott és garantalt allampapirok hoza-
ma.

Kontraktusnak nevezik a hataridés tézsdei piacokon kereskedett termékek szab-
vanyositott kereskedési egységét. Egy adott t6zsdei hataridds termékre szolo
kontraktus pénzben vagy darabban, vagy stlyban kifejezett mennyiségi alapegy-
sége az a legkisebb kereskedési mennyiség, amelynek egész szamu tobbszorose-
ire lehet megbizast adni.

A kotvény hitelviszonyt megtestesito értékpapir. A kotvényben a kibocsato (ados)
arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzosszeget, annak kamatat a kot-
vény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben megjelolt ido-
ben és mddon megfizeti.

= Nem Magyarorszagon kibocsatott atruhazhato értékpapir, pénzpiaci eszkoz, va- lamint
kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapir.

= Aletétkezeld - befektetési alapkezeldtol fliggetleniil miikodo hitelintézet - végzi
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az alap vagyonanak, az alap befektetéseit képezo értékpapiroknak a nyilvantarta-
sat, az értékpapir-tranzakciok konyvelését.

Likviditas = A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszte-
séggel lehet értékesiteni és pénzzeé tenni, milyen konnyen atruhazhatd, mennyi-
re megbizhatd a masodlagos piaca.

Likviditasi kockazat = Az értékpapirpiac likviditasa a kereskedett pénziigyi eszk6zok (instrumentumok) dsszes
volumenétdl, a kereslet kinalat viszonyatol fligg, Az értékpapir piacokon a kereslet
és kinalat atmeneti csokkenését likviditasi problémanak nevezziik, amely a
termékek arat negativan érintheti.

Masodlagos piac = Biztositja a korabban kibocsatott értékpapirok adasvetelét befektetdk kozott,
mely lehet szabalyozott, példa erre a Budapesti Ertékt6zsde, vagy a felek egyedi
megallapodasan alapulo, azaz OTC piac.

MiFID = 2004/39/EC sz. az Eurdpai Unio altal alkotott, a pénziigyi eszkozok piacairol szolo
iranyelv, mas néven MiFID (Markets in Financial Instruments Directive)

Egyes pénziigyi instrumentumok aralakulasat egy masik terméktol (alaptermék)
teszik fliggove. Ezt az alapterméket nevezzilk mogottes terméknek.

Mogottes termék

Nem kamatozo

értékpapirok = Az értékpapir hozama nem kamat, hanem arfolyam eredmény, pl. Diszkont Kincs-
tarjegy.
Netto arfolyam = Kotvények esetében a felhalmozott kamatoktol mentes arfolyam.

Netto eszkozérték = A befektetési alap vagyonanak értéke csokkentve a kotelezettségeivel, amelyet atorvényi
rendelkezések és a kezelési szabalyzat alapjan a letétkezeld szamit ki, ésaz
alapkezeld tesz kozzé.

Névérték A befektetés egy egységnyi tokerésze.

Nominalis kamat Az inflacio mértékével nem korrigalt/csokkentett kamat.

Nyiltvégii

befektetési alap = A nyiltvégl alapok esetében az alapkezelé az alap futamideje alatt folyamato-
san Ujabb befektetési jegyeket bocsat ki és a mar korabban kibocsatottakat visz-
szavasarolja, ezzel a befektetéknek lehetdségiik van barmikor Ujra befektetni és
barmikor eladni a befektetési jegyeiket az aktualis napi 1 jegyre juto eszkozérté-
ken. A nyiltvégl alapok esetében tehat az alap vagyona az alap futamideje alatt
folyamatosan valtozik az Gjabb befizetések és visszavaltasok, valamint a hozam
fliggvényében.

OBA = Orszagos Betétbiztositasi Alap. Az Alap legfontosabb feladata, hogy a taginté-
zeteinél elhelyezett betétek befagyasa esetén a betétesek részére a biztositott
betétek utan kartalanitasi 0sszeget fizessen. A biztositasi kifizetés értékhatara (a
toke- és kamatosszeg egyiittes figyelembe vételével) hitelintézetenként és beté-
tesenként jelenleg 100 ezer euro.

Opcids iigylet = Az opcios Ulgylet (roviden: opcio) olyan szerzédés, amely az egyik félnek vételi/
eladasi jogot/kotelezettséget biztosit valamely mogottes termékre (példaul de-
viza, értékpapir) vonatkozoan. Az opcids tigyletek az opcié vasarlojanak jogot
biztosito, mig az opcio kiirojanak kotelezettséget jelent6 ligyletek.

Osztalék = Arészvénytulajdonosok részesedése a vallalat adozott eredményébdl vagy a ko-
rabbi évek eredménytartalékabol, melynek mértékét a kozgydlés donti el.
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Osszevont
értékpapirszamla
és iligyfélszamla

Az Gsszevont értékpapirszamla a nyomdai Uton eldallitott, valamint a demate-
rializalt értékpapirok nyilvantartasara és kezelésére, a kapcsolodo iigyfélszamla
pedig a befektetési szolgaltatassal és az értékpapirban foglalt kotelezettségen
alapulo fizetéssel kapcsolatos elszamolasok lebonyolitasara szolgal.

Piaci ar = Az adott termék egyensulyi ara, melyet a piaci kereslet és kinalat hataroz meg.
Realkamat = A varhato inflacio mértékétol megtisztitott kamat.
Részvény = Arészvény tulajdonjogot megtestesits értékpapir. A részvények varhato hozama

alapvetden két tényezotol fiigg: az osztalék nagysagatol illetve a varhato arfo-
lyamnyereségtol.

Strukturalt értékpapir = Olyan, rendszerint nem tokevédett értékpapir, amely esetén a befektetének le- jaratkor
és/vagy a futamidé alatt visszafizetendé oOsszeg valtozd lehet valamely
referenciaértékeknek valo kitettség miatt, vagy a befektetd altal nem kozvetleniil
megvett egy vagy tobb eszkoz teljesitményétol fiiggden.

Swap-iigylet = Csereligylet, egy azonnali és egy hataridds ligylet dsszekapcsolasa deviza, érték-
papir vagy kamat esetén.

Szarmazékos iigylet = Lasd: Derivativa

Tokeattétel = Hataridds pozicio nyitasahoz szikséges sajat toke aranya az azzal vallalt kockazat-
hoz képest.

Tozsdei

hataridos termék = A tdzsdei hataridGs termékek jellemzGje a szabvanyositott kereskedés: e termé-
kekre sz6l6 megbizasok csak elére meghatarozott lejarati idopontokra és koté-
segységekre vonatkozhatnak. Az eladni kivant termékkel nem kell ténylegesen
rendelkezni, csak a termék szerzodéskotéskor érvényes, illetve lejaratkor varhato
aranak a kiilonbozetére fedezetet jelentd pénzbeli letétet kell elhelyezni, majd
az arfolyamvaltozastol fiiggéen a Bankon keresztiil a kozponti elszamolohazzal
(KELER Zrt.) naponta elszamolni.

Valtozo

kamatozasu kotvények = A kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia értéket (pl. 3 havi
BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keriilo kamat mértéke aktualisan
megallapitasra keriil, valamint a kamatfizetés idépontja(ai)t.

Volatilitas = A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a ter-
mék arfolyama csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy
a termék arfolyam ingadozasa.. Minél nagyobb az adott pénziigyi instrumentum
arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy
a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhatd mutato.

Volumen = Mennyiség
Zartvégl
befektetésialap = Zartvégli alapok esetében az alapkezelé nem koteles a futamidd alatt Ujabb

befektetési jegyeket kibocsatani és a mar forgalomba hozott befektetési jegyek
a befektetési alap futamidejének vége el6tt nem valthatok vissza. A befektetési
alaphoz a befektet6k kizarolag a jegyzési peridodus ideje alatt csatlakozhatnak,
amikor is az alap szamara a befektetési politika megvalositasahoz szikséges toke
osszegyllik. Az alapkezel a kibocsatott befektetési jegyeket csak a futamidd vé-
gén valtja vissza.
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