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Az MKB Bank Zrt. legkedvezobb végrehajtasi (best
execution) politikaja

Az MKB Bank Zrt-nek (a tovabbiakban: Bank), a befektetési vallalkozasokrol és az arutbzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIII. térvény (Bszt.) 63. §-a alapjan politikat kell készitenie a megbizasok lgyfelek szamara
kovetkezetesen legkedvezébb végrehajtasa érdekében koévetendd szabalyokrdl (a tovabbiakban:
politika). Jelen politika tartalmazza a legkedvez8bb teljesités elveit, a melléklete pedig az tgyfél
altal adott megbizasok lehetséges végrehajtasi helyszineinek jegyzékét az érintett pénzigyi
eszk6zok vonatkozasaban.

A Bank a politikdnak megfeleléen koételes végrehajtani az Ugyfél pénzigyi eszkdzok
megvasarlasara vagy eladasara vonatkoz6 megbizasat.

Az Ugyfél megbizasanak legjobb végrehajtasa szempontjabdl az vizsgalandd, hogy a Bank altali
végrehajtas megfelelt-e a politikaban foglaltaknak.

Az ugyfél utasitasainak prioritasa

Az Ugyfél utasitasai mindig els6bbséget élveznek. A Bank a vasarlasi vagy eladasi megbizas
teljesitésekor koveti az tgyfél hatarozott utasitasait.

Amikor a Bank az ugyfél hatarozott utasitasait kdvetve hajtja végre a megbizast, a politikaban
foglalt elvek és szabalyok nem kerlilnek alkalmazasra. (Bszt. 63. § (6) bekezdés) Az tgyfél ilyen
utasitasa (a tovabbiakban: hatarozott utasitds) megakadalyozza a megbizas Ugyfél szamara
legkedvez&bb — a végrehajtasi politika szerinti — végrehajtasat (Bszt. 63. § (1) bekezdés c pont).

Pénziigyi eszkozre vonatkozé megbizasok legkedvezobb teljesitésének elvei

(1) A legkedvezébb teljesités elvét annak megfeleléen kell alkalmazni, hogy az érintett
pénzugyi eszkdz-csoportokban az ugyletek milyen nagysagrendje jellemzi a piacot
lakossagi Ugyfelek esetében. Az érintett pénziigyi eszkdz-csoportok szempontjabol
jellemzének tekinthetd megbizasi nagysagrendek a mellékletben talalhatok.

(2) Amennyiben egy megbizas tipusa és/vagy nagysagrendje lényegesen eltér attél, ami a

piacon jellemzének tekintheté, a Bank azt javasolja, hogy az érintett Ggyfél adjon
hatarozott utasitast a teljesitésre vonatkozoéan.

(3) A legkedvezbébb teljesités helyszinének meghatarozasakor a Bank feltételezi, hogy az
elfogadott/standard elszamolasi modszer alkalmazhat6 annak a pénzigyi eszkbznek az
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esetében, amelyre vonatkozdéan a megbizas érkezett. Amennyiben az értékpapir
szamlak letéteményese kulonbozik a teljesités helyszinén szokasos letétkezeld
tipusatdl, az tgyfélnek hatarozott utasitast kell adnia.

(4) A Magyarorszagon, szabalyozott piacon (t6zsdén) forgalmazott, belféldi kibocsatok altal
kibocsatott pénzlgyi eszkézokre (belféldi pénziigyi eszkdzdkre) vonatkozé megbizasok
Magyarorszagon kerllnek teljesitésre.

(5) Amennyiben a pénzlgyi eszkozt kulfoldi kibocsatdé bocsatotta ki (kulfoldi pénzigyi
eszk6z), de az magyarorszagi szabalyozott piacon (t6ézsdén) keril forgalmazasra, a
megbizas ugyancsak Magyarorszagon kerUl teljesitésre

(6) Amennyiben a pénzlgyi eszk6z Magyarorszagon nem kerilt forgalmazasra, az tgyfél
hatarozott utasitasa szikséges a teljesités helyszinének kivalasztasahoz.

(7) Az Ugyfelek altal adott, azonos pénzligyi eszkdzdkre vonatkozé megbizasokat a Bank a
megbizasok beérkezésének sorrendjében hajtja végre.

(8) A Bank az ugyfelek megbizasait nem vonja dssze.

(9) A Bank a limitaras megbizasokat azonnal rogziti az adott teljesitési hely kereskedési
rendszerében. A Bank nem fogad be olyan limitaras megbizast, amelynek kereskedési
rendszerben térténé azonnali rogzitésére nem képes.

(10) A teljesités minéségének meghatarozasa atfogd felmérésen alapul, amiben szerepel a
pénzligyi eszkdz ara (nettd ar), a pénzlgyi eszkdz tulajdonsagai, a megbizas koltsége,
ami a teljesités helyszinén torténd teljesités soran felmeril, a megbizas
végrehajtdsanak iddigénye, a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének
valoszinlisége, tovabba a megbizas természete és nagysagrendije, a pénzlgyi eszkoz,
illetve a végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, valamint az tgyfél minésitése (Bszt. 62. §
(2) bekezdés). Amennyiben tobb teljesitési helyszin kinal egyforman jé teljesitési
minéseget, a kérilmények alapos mérlegelése utan a Bank valasztja ki a helyszint. Az
ugyfél tajékoztatast kap a legkedvezébb teljesités helyszinének kivalasztasardl a
szabalyzat mellékletében.

Nem szabalyozott piacon (t6zsdén) vagy multilateralis kereskedési rendszerben (MTF)
végrehajtott — sajatszamlas - értékpapir-tranzakciok

Amennyiben az Ugyfél értékpapirra vonatkozé, nem szabalyozott piacon vagy MTF-en
végrehajtandd megbizast ad, a Bank biztositja, hogy a megbizas standard piaci feltételek mellett
keriljon teljesitésre.

Az Ugyfél kérésére az ilyen tipusu értékpapirokra vonatkozé megbizasokat a Bank masik
teljesitési helyszinen, szabalyozott piacon (t6zsdén) vagy multilateralis kereskedési rendszerben
is teljesitheti, feltéve, ha azon a helyszinen kereskednek ezekkel az eszkézokkel.

A megbizas legkedvezdbb teljesitése nem értékpapir tipusu pénziigyi eszk6zoket illetéen

A Bank nem értékpapir pénzigyi eszkdzokre vonatkozé megbizasokat - a termékek tébbnyire
egyedi szerkezete miatt - csak az lgyfél hatarozott utasitasa mellett fogad el.
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Portfolidkezelés

A portfolid6 kezelésére vonatkozé megbizasokat a portfolidkezeld adja ki hatarozott utasitasok
formajaban. Tobb portfoliét érinté egyedi megbizasokat a portfoliokezel6é dsszevonhatja.

A legkedvezébb teljesités politikajanak feliilvizsgalata

A Bank folyamatosan figyelemmel kiséri, €s minden évben felllvizsgalja a végrehajtasi politikat,
figyelembe véve a teljesitési helyszineket, valamint a végrehajtas soran relevans szempontokat.
A legkedvezdbb teljesités elvei is felllvizsgalatra keriinek, ha olyan lényeges valtozasok
torténtek, amelyek azt eredményezik, hogy a megbizasok legkedvezébb teljesités elveinek
megfeleléen kivalasztott teljesitési helyszin nem garantalja folyamatosan, hogy az Ugyfél érdeke
maximalisan figyelembevételre keriljon. A Bank folyamatosan figyeli a legkedvezdbb teljesités
politikajanak hatékonysagat az esetleges hianyossagok poétlasa érdekében.

Melléklet
Teljesitési helyszinek és magyarazé megjegyzések a legkedvezdbb teljesités politikajahoz.
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Melléklet

Teljesitési helyszinek és magyarazé megjegyzések az ugyfelekkel
szembeni legkedvezdbb teljesités politikajahoz

l. A legkedvezébb teljesités helyszinének meghatarozasakor figyelembe vételre kerulé
tényezék

A legkedvezébb teljesités helyszinének itt leirasra kertulé meghatarozasahoz a standard eljaras
alapja az, hogy mit tekintink jellemz& nagysagrendnek egy lakossagi megbizas esetében. A
lakossagi lgyfelek altal adott megbizasok teljesitési helyszinének meghatarozasa szempontjabol
a legfontosabb, hogy a megitélés atfogd felmérés alapjan térténjen, amiben szerepel a pénzigyi
eszkoz (nettd) ara és a teljesitéssel 6sszefliggd dsszes kdltség, ami a teljesités helyszinén térténd
teljesités soran felmeril, tovabba a megbizas természete, a pénzigyi eszkdz, illetve a
végrehaijtasi helyszin tulajdonsagai.

Amennyiben ezek a kritériumok nem hoznak egyértelm(i eredményt, tovabbi Iépésekben mas
tényezbket is be kell vonni a vizsgalatba. Ezek lehetnek a gyorsasag és a teljesités
valoszinlisége, illetve az elszamolas bizonyossaga.

1. Ar

A legjobb ar elérése — egyebek mellett — a kereskedési helyszineken érvényesuldé szabalyokban
és el6irasokban megfogalmazott armegallapitasi, arkdézzétételi mechanizmusoktol fiigg. Ezek a
szabalyok és elbirasok hatarozzak meg példaul, hogy az arat aukciés folyamat segitségével
alakitjak-e ki, teszik- e kbzzé (megbizasok altal mozgatott piac), vagy egy semleges piaci
résztvevd (vezetd broker vagy piacvezetd szerepld, market maker) miikédik kdzre, mint kozvetitd
(jegyzés altal mozgatott piac) az ar kialakitasaban.

A teljesités helyszinének likviditasan kivil a referenciapiacok bekapcsolasa, a jegyzési
kotelezettség és a maximalis eladasi — vételi marzsok kialakitasa azok a tovabbi tényezdk,
amelyek befolyasoljak az elérhetd arat.

2. Koltségek

A koltségek két részre oszlanak: harmadik fél koltségeire és sajat dijakra. A Bank a harmadik fél
koltségeit veszi figyelembe az ligyfél megbizasok legkedvezdbb teljesitésének meghatarozasakor.

o A harmadik fél koltségei tranzakcios koltségekbdl (pl. jutalékok, tranzakcids dijak) és az
elszamolas koltségeibdl (pl. kliring dij, szallitasi dij) allnak. Ezek a koltségek valtozhatnak
piaci szegmensek és a teljesités helyszine szerint. A részben torténd teljesités érinti a
harmadik fél kdltségeit, ezért ezeket be kell vonni a vizsgalatba.

e Abban az esetben, ha tébb kereskedési helyszin tlinik azonos minéseglinek, a kdltségekbe
be kell szamitani a Bank sajat dijait és jutalékait is.

3. A teljesités gyorsasaga

A teljesités gyorsasaga alatt a megbizasnak az érintett teljesités helyszinén térténd atvétele és a
megbizas allokacioja kozott eltelt id6t értjuk. Az érintett szabalyozott piacok nyitvatartasi ideje
mellett az érintett teljesitési helyszinek szabalyzataiban és eldirasaiban meghatarozott maximalis
teljesitési idék azok a kulcstényez8k, amelyek elésegitik az tgyfél-megbizasok leheté leggyorsabb
teljesitését.
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4. A teljesités valoszinlisége

A megbizas teljesitésének valdszinlsége jellemzéen az érintett teljesitési helyszin likviditasatol
fligg. Ebben az 6sszefiiggésben nincs annak jelentésége, hogy természetes likviditasrél van-e
sz0, vagy - kérésre - egy vezetd brdker vagy piacvezetd szerepld (market maker) biztositja a
likviditast. A referencia-piacok bekapcsolasa és az érintett kereskedési helyszinek szabalyaiban
és elbirasaiban megfogalmazott teljesitési kdtelezettségek nagy valoszinlséggel biztositjak, hogy
a megbizas teljesdl.

5. Az elszamolas valészinlisége

Az “elszamolas valdszinlisége” azokat a tényezéket foglalja 6ssze, amelyek biztositjak a befektetd
maximalis védelmét. A tényez6k kdzll a Iényegesebbek:

e A szabalyozott piacok és MTF-ek jogszabalyok szerinti miikddése, valamint a szabalyozott
piacok és MTF-ek folyamatos hatésagi felligyelete.

o Pénzugyi feligyeleti hatésagok mikddése, amelyek feligyelik elsésorban:
0 az arképzést
0 ateljesitési garanciak betartasat (pl. “a legjobb ar” elvét)
0 atbzsdei szabdlyzatok és elbirdsok betartasat
0 atbzsdére és MTF-re vonatkozé jogszabalyok és elbirasok betartasat

o Az érintett teljesitési helyszin altal nyujtott tajékoztatasi szolgaltatasok.

o Az érintett teljesitési helyszinen érvényesil6, a hibas ugyletekre (Mistrade) vonatkozo
szabalyozasok.

o Teljesitési garancidk az érintett t6zsdei szabalyzatokban és el6irasokban.

o A befekteték védelmét szolgalé mechanizmusok a tézsdéket érinté jogszabalyokban és
eléirasokban

o A leszallitassal kapcsolatos miikddési kockazatok

Il. A legkedvezdbb teljesitést befolyasol6 tényezdk sulyozasa

A legkedvezébb teljesités az atfogé felmérésén alapul.

Az atfogd felmérés két szakaszban torténik. A kalkulacié alapjaul elészor az elérhetd ar és a
harmadik fél koltségei, tovabba a megbizas természete, a pénzlgyi eszkdz, valamint a
végrehaijtasi helyszin tulajdonsagai szolgalnak. Amennyiben ez tdbb kereskedési helyszint illetéen
azonos eredményre vezet, a Bank sajat dijai és jutalékai is beszamitasra kertlnek a kalkulacio
koltségeket illetd részébe.

Amennyiben az atfogd felmérés fentiek szerinti elvégzése utdn még mindig tobb kereskedési
helyszin egyforman alkalmas arra, hogy a Bank a legkedvezébb teljesités elvének megfeleléen
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teljesitse az Ugyfél megbizasat, egy harmadik szakaszban a kdvetkezé, tovabbi kritériumok
kerilnek figyelembe vételre a kalkulacié soran:

e ateljesités gyorsasaga
o ateljesités valoszinlisége
e az elszamolas bizonyossaga

Ezek a tényez6k azonos sulyozast kapnak.

lll. Az értékelési folyamat eredménye és a legkedvezébb teljesités helyszinei az egyes
pénzigyi eszkoz-csoportok szempontjabol

Az atfogo felmérés elvégzéséhez megallapitasra kerll a lakossagi Ulgyfelek megbizasainak
jellemzé nagysagrendije. Ezt hasznalja a Bank a megbizasi, a piaci és tézsdei adatok elemzése és
ertékelése soran.

Ez a folyamat egy-egy pénzlgyi eszkdz-csoport vonatkozasaban altalaban egyértelmien kijelol
egy teljesitési helyszint. Relativ értelemben ez a helyszin egyuttal folyamatosan a legkedvezdbb
teljesitését biztositja a pénzigyi eszkdz-csoportba tartozé pénzigyi eszkdzre vonatkozd ugyfél
megbizasoknak.

A mellékelt tablazatban a teljesitési helyszinek és a jellemz& megbizasi nagysagrendek, értékek
szerepelnek pénzigyi eszkdz-csoportonként.
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IV. A teljesitési helyszinek attekintése

A tablazatban foglalt belféldi teljesitési helyszinek jelentik azokat a helyszineket, amelyek a Bank
szempontjabdl a legkedvezdbb teljesités potencialis helyszineként vehetbk szamitasba annak
érdekében, hogy folyamatosan a legjobb eredményt lehessen érni az Ugyfél megbizasok

teljesitése terén.

Pénziigyi eszkéz |  Pénziigyi | Pénziigyi eszkoz- Pénziigyi Pénziigyi o
osztalyok eszkoz-csoport csoport eszkoz-csoport eszkoz-csoport
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és befektetési allampapirok kétvények, kétvényei, kGtvenyei, | pefektetési
jegyek diszkont papirok diszkont papirjai | diszkont papirjai | jegyek
A megbizas
jellemzs | -—— |- || e e
nagysagrendije
MKB Bank Zrt.,
BET-re
: it bevezetett
ﬁe‘l’jgzrﬁ:;ajtas MKB Bank Zrt. | MKB Bank Zrt. MKB Bank zit. | M Bankzit o eq
alapok
eseteben -
BET
Mas, nem Standard
ertékpapir tipust | derivativ — Egyéb derivativ
pénzugyi tézsdei — ugyletek
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A megbizas
jellemzs | - | -
nagysagrendije
P Megbizast a Bank
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A végrehajtas . csak hatarozott
7 hatarozott o X
helyszine iy a utasitasesetéen
utasitas esetén
fogad el.
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