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Tisztelt Ugyfeliink!

Az MKB Bank Zrt-nek (a tovabbiakban: Bank), mint a befektetési vallalkozasokroél és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIIIL. torvény (a tovabbiakban: torvény) szerint mikodé befektetési szolgaltatast végzo
hitelintézetnek a torvény X. és XI. fejezete értelmében, irasban kell tajékoztatnia iigyfeleit

a) a befektetési vallalkozasra vonatkozo alapvetd tudnivalokrol;
b) a befektetési vallalkozas mitkddésének és tevékenységének szabalyairol;

c) a leendd szerz6dé fél tulajdonaban levd, vagy Ot megilletdé pénziigyi eszkozok és
pénzeszkozok kezelésének szabalyairdl;

d) aszerzédésben foglalt iigyletben érintett pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tudnivalokrol;

e) a szerzOdésben foglalt {igylettel kapcsolatos tudnivalokrol, ideértve az tigyletet érintd
nyilvanos informacidkat, valamint az {igylet kockazatat;

f) atorvény 62.§ (2) bekezdés 1) pontja szerinti végrehajtasi helyszinekrol;
g) a szerzOdéskotéshez, valamint — egy korabban megkotott és hatalyban levd szerzodés (a

tovabbiakban keretszerz0dés) létrehozatala esetében — az egyes lgyletek megkotéséhez
kapcsolodo koltségrol, dijrol, amely az tigyfelet terheli.

Bankunk a fenti a), b), f) pontokban el6irt tajékoztatasi kotelezettségeknek a Befektetési
szolgaltatasi és a Kkiegészité szolgaltatasi tevékenység végzésérol szolé iizletszabalyzatiaban,
valamint ezen iizletszabalyzat mellékleteit képezé Végrehaijtasi politikajaban és Osszeférhetetlenségi
politikajaban tesz eleget.

A fenti c), d), e), g) pontokban elbirt tajékoztatdsi kotelezettség teljesitése érdekében a Bank
elkészitette a Befektetési szolgaltatasi és a kiegészito szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo
termékeket és szolgaltatasokat bemutat6 terméktajékoztatot (tovabbiakban: Terméktajékoztato).

A Terméktajékoztato tartalma:

Jelen Terméktajékoztatdo ismerteti az ligyfél tulajdonaban levé vagy o6t megilleté pénziigyi és
pénzeszkozok kezelését, termékcsoportonkénti bontasban tartalmazza az egyes pénziigyi eszkoz
tipusokra jellemzé informacidkat, beleértve a pénziigyi eszkozok OsszetevOinek bemutatasat, az
eszkdz és az egyes OsszetevOk kockazatait, a pénziigyi eszk6zok piaci helyzetét, aranak volatilitasat,
az esetleges potlolagos befizetési kotelezettségek sziikségességét, a kapcsolodo letéti vagy dvadéki
kovetelményeket, az igénybe vehetd garanciakat és a lehetséges teljesitési modokat.

Kitér tovabba a pénziigyi eszkozok megszerzésével, tartasaval, a pénziigyi eszkozokre szolo
megbizasok adasaval és teljesitésével kapcsolédoan viselendo koltségekre, ideértve az atvaltasi
arfolyamokat és koltségeket, valamint barmilyen dijat, jutalékot, hozzajarulast vagy adot, amelyet a
Bank von le, vagy amelynek megfizetésére az Ugyfél maga kotelezett az adott befektetési termék vagy
szolgaltatas igénybevétele esetén.

Jelen Terméktajékoztatd részeként kozzé tessziik a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIILI. torvényben foglalt elzetes tajékozodasi kotelezettség részeként elvégzett Megfelelési és
Alkalmassagi vizsgalat céljara és kovetkezményeire vonatkozé informaciokat.

A Bankunkrol, annak tevékenységérol, szervezetér6l, eredményeirdl, szolgaltatasair6l ¢és
iizletszabalyzatairol bévebb felvilagositas a Bank Fiokjaiban, a www.mkb.hu weboldalunkon illetve
az MKB TeleBankar (06-40-333-666) szaman érheto el.
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I.  Ertékpapir letétkezelés - Osszevont értékpapirszamla és
ugyfélszamla vezetés

1. Termékismertetd
Az értékpapir letéti szolgaltatasok

Ertékpapir letéti szolgaltatasokat a Bank szélesebb korben 1989 6ta nyujt. Megtartva a nyomdai
uton eldallitott értékpapirokhoz kapcsolodo klasszikus elemeket (pl. értékpapirok fizikai kezelése)
Ugyfeleink elvarasainak és a piaci kovetelményeknek megfelelden folyamatosan fejlesztjiik és
bovitjiik az értékpapirok nyilvantartasaval, letétkezelésével kapcsolatos szolgaltatasaink korét.

A Bank forgalmazasaban elérhetd értékpapirok (pl.: MKB Befektetési Alapok, illetve BayernL.B
Luxemburg Befektetési Alapok befektetési jegyei, MKB kotvények, tézsdei részvények és
allampapirok) adasvételével jard befektetési szolgaltatasok igénybevételének feltétele, hogy
Ugyfeliink rendelkezzen Bankunknal 8sszevont értékpapirszamlaval és tigyfélszamlaval.

Fontosnak tartjuk ugyanakkor kiemelni, hogy az alabb részletezett szolgaltatdskort nem csak a
Banknal forgalmazott, hanem barmely més, a Bank altal letétkezelésre befogadhat6 értékpapir
esetében is tudjuk nyujtani. Ily médon Ugyfeliinknek lehetésége nyilik élvezni annak elényét, hogy -
bar tobb forrasbol (forgalmazasi helyrdél) szarmaznak, - értékpapir befektetéseit (és igy azokbol eredd
bevételeit is) egy kimutatasban tekintheti at, s ezen atfogd kép alapjan hozhatja meg tjra és Ujra
befektetési dontéseit.

Osszevont értékpapirszamla és iigyfélszamla

* Az Osszevont értékpapirszamla a nyomdai tuton -eldallitott, valamint a dematerializalt
(jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton létrehozott, tovabbitott és nyilvantartott, az
értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moddon tartalmazo) értékpapirok nyilvantartasara és
kezelésére, a kapcsolddo iigyfélszamla pedig a befektetési szolgaltatassal és az értékpapirban foglalt
kotelezettségen alapul6 fizetéssel kapcsolatos elszamolasok lebonyolitasara szolgal.

* Szolgaltatasunk keretében a nyomdai uton eldallitott értékpapirokat gyiijté letétbe vessziik at,
illetve kezeljiik. A gy0jtd letét azt jelenti, hogy a letét targyat képezd értékpapirok nyilvantartasa
sorozat és mennyiség (alapcimlet és darabszam) szerint torténik.

* Az Osszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirokban megtestesiilé jogok
gyakorlasahoz adatszolgaltatast nyujtunk (pl. részvénykonyvi bejegyzéshez, osztalék- és
kamatfizetéshez, toketorlesztéshez).

* Beszedjiik az értékpapirok hozadékait (osztalék, kamat, hozam), esedékessé valo toketdrlesztd-
részleteit, és a beszedett Osszegeket jovairjuk az Osszevont értékpapirszamlahoz tartozo
igyfélszamlan, illetve devizaszamlan. (Nem forintban kibocsatott értékpapirok forgalmazasahoz és
Osszevont értékpapirszamlan vald nyilvantartasdhoz a megfeleld devizdban megnyitott devizaszamla is
sziikséges.)

* Végrehajtjuk az értékpapir miiveletek elszamolasaval kapcsolatos feladatokat (pl. értékpapir
transzfer kiildése ¢s fogadasa).

* A szamlatulajdonos rendelkezése alapjan az Osszevont értékpapirszamlan nyilvantartott
értékpapirokrdl letéti/tulajdonosi igazolast, illetve kozgyiilési letéti/tulajdonosi igazolast allitunk
ki.

* Egyesitett szamlakivonat kiildésével értesitjiik Ugyfeliinket az Osszevont értékpapirszamlajan
elhelyezett valamennyi értékpapir

iddszaki nyito- és zar6 allomanyarol,

azok tajékoztato jellegli piaci értékérdl (amennyiben ilyen informacio a rendelkezésiinkre all),
— a forgalmi miveletekrdl (pl. értékpapir adasvételi iigyletek elszamolasi tételei),

valamint a letétkezeléshez kapcsoloddan tortént pénzmozgasokrol (hozadék- és torlesztd
Osszegek beszedése, addlevonasok, jutalékok elszamolasa).

« Igény esetén az iigyfélszamla nap végi szabad egyenlegét automatikusan atvezetjiik Ugyfeliink
Bankunknal vezetett bankszamlajara.
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2. Aziigyfél tulajdonaban levd vagy 6t megilletd pénziigyi és pénzeszkozok kezelése

Alletéteményes kozremiikodése

A Bank harmadik fél kozremiikodését veszi igénybe azokban az esetekben, mikor Ugyfelei
értékpapirjait nem sajat értéktaraban 6rzi. E harmadik fél, az alletéteményes lehet hitelintézet, lehet
valamely piac (pl. tozsde) mellett miikodo elszamolohaz / értéktar, lehet orszagos hataskori kozponti
értéktar, vagy nemzetkdzi elszamoldhaz, esetleg globalis letétkezeld. Mindannyian olyan szervezetek,
melyek képesek letétkezeldi szolgaltatast nyudjtani mas piaci szereplok (esetiinkben a Bank) szamara.
Ennek megfelelden kimutatast vezetnek a Bank szamlajan nyilvantartott értékpapirokrol, elvégzik az
értékpapirok adasvételéhez kapcsolodd elszamolasi miiveleteket, az értékpapirokat szdmlak kozott
transzferaljak, sziikség szerint bonyolitjak az arra alkalmas értékpapirok fizikai befogadasat/kiadasat,
beszedik az értékpapirok hozadékait (kamat, osztalék, hozam), torlesztérészleteit, és a Bank
instrukcidi szerint jarnak el az értékpapirokhoz kapcsolodd egyéb események (pl. kozgytilés,
felvasarlasi ajanlat, bonusz kibocsatas) esetén. Az alletéteményesek termékskalaja képezi az alapjat a
Bank altal nyujthato letétkezeldi szolgaltatasoknak. gy a Bank az alletéteményesi rendszer altal
nyujtott lehetdségekhez igazodik Osszevont értékpapirszamla vezetési termékének kialakitasa soran.
Az Ugyfél nincs kdzvetlen kapcsolatban a Bank alletéteményesével. Fontos tudni, hogy a Bank az
altala igénybe vett alletéteményesért akként felel, mintha a tevékenységet maga latna el. Az
alletéteményes fizetésképtelensége esetén a Bank Ugy jar el, mintha az eszk6zok ki- illetve
visszaszolgaltatasanak kotelezettségét maga a Bank nem tudna teljesiteni.

Az alletéteményesek kezelésében levé szamlak

Alletéteményesei a Bank szdmara gy(ijtészamlan tartjak az Ugyfelek pénziigyi eszkdzeit. Ettdl a Bank
egyes esetekben (pl. ad6zds szempontjabol elénydsebb elbanas, az Ugyfél és a Bank kozotti egyedi
megallapodas) eltérhet azzal, hogy a Bank az Ugyfél szdmaéra vilagossa teszi az esetleges dij- és
koltségoldali kiilonbségeket is.

A Bank alletéteményesei a Bank altal rajuk bizott eszkozoket a sajatjuktol és mas szamlatulajdonosok
eszkozeitdl elkiilonitetten kezelik. Amennyiben az adott alletéteményesnél erre lehetdség van, a Bank
az alletéteményesnél kiilon (al)szamla(ko)n tartja nyilvan a sajat tulajdonaban és az Ugyfelei
tulajdonaban levd eszkdzoket. Amennyiben nincs mod az eszkdzok ilyen elkiilonitett kezelésére, az
alletéteményesnek jogosultsaga lehet az Ugyféltél fiiggetlen, de a Bankot terheld kotelezettség
ellentételezéseként mérlegelés nélkiil korlatozni azon eszkdzok feletti rendelkezési jogot vagy elvonni
azon eszkdzoket, melyeket a Bank az Ugyfél részére tart az adott alletéteményesnél. Ez annak
kockézataval jar, hogy a Bank nem tudja az Ugyfél adott eszkozre vonatkozo rendelkezését teljesiteni.
Ilyen esetben, ha a Bank az eszkozok egyenértékii potlasardl gondoskodni nem tud, az Ugyfélnek
lehetdsége van azon befektetd-védelmi rendszer igénybe vételére, melynek a Bank tagja.

Az alletéteményesekkel kotott banki szerzodések

A Bank és alletéteményesei kozott 1étrejott szerzodések joga eltérhet az Ugyfél és a Bank kozotti
szerzé6dés jogatol. Ebben az esetben az Ugyfél és a Bank kozotti szerzddés jogatol eltérd
szabalyozasok vonatkozhatnak az alletéteményben kezelt eszkdzokre. Ez annak ellenére is jarhat elére
fel nem mérhetd kovetkezménnyel, hogy a Bank kifejezetten iigyel a sajat és alletéteményesei
szolgaltatas strukturajanak kelld szintli egyezésére, azaz az Ugyféllel szemben vallalt kdtelezettségei
¢s az alletéteményesekkel szemben megszerzett jogai konfliktusmentességére torekszik.

A Bank dvadéki joga és a zarolas

A Bankot a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl, kiegészitd szolgaltatasi tevékenységbdl eredd
lejart pénzkovetelései, valamint az Ugyfél szerzodésszegd magatartdsa miatt a Bankot ért kar
Osszegének erejéig dvadéki jog illeti meg a nala elhelyezett értékpapirok, illetve pénzeszkdzok felett
fiiggetleniil attol, hogy a vagyontargyakat az Ugyfél milyen szerz8dés keretében bocsatotta a Bank
rendelkezésére. Az ovadék a szerzédés nem teljesitése vagy nem szerzodésszerii teljesitése esetén a
Bank altal - sortartasi, valamint eldzetes tajékoztatasi kotelezettség nélkiil - igénybe vehetd. A Bank az
értékpapir kényszerértékesitése soran a piaci ar elérésére torekszik.
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A Bankot a szolgaltatasaibol ered6 jovobeni kovetelése biztositasara visszatartasi (zarolasi) jog csak
az Ovadék olyan targyain illeti meg, amely torvényen alapul, vagy amelyet az Ugyféllel kotott
megallapodas alapjan a Bank lekotott (zarolt). A Bank az Ugyfelet értesiti az igénybe vett ovadekrol.

A Bank zarolt alszamlat nyit az Ugyfél részére, amennyiben az Ugyfél, vagy az Ugyfél és a szdmla
kedvezményezettje egyiittesen kérik, vagy az Ugyfél olyan iizleti tevékenységet folytat a Banknal,
amelynek végzéséhez a Bank el6irja a zarolt szamla megnyitasat.

A Bank az alszdmlan minden esetben feltiinteti a zarolas jogcimét - igy kiillondsen 6vadék, zalogjog -
és azt a személyt, akinek javara azt bejegyezték.

A Bank az alszamlardl kiallitott szamlakivonatot megkiildi a szamlatulajdonosnak és annak a
személynek, akinek a javara a jogosultsagot bejegyezte. Ugyanigy kell eljarni a jogosultsag
bejegyzésének torlése esetén is.

Az Ugyfélnek a zarolt értékpapir-alszamlara vonatkozé rendelkezését a Bank csak annyiban teljesiti,
amennyiben az nem ellentétes a zarolas jogcimével.

A zarolt értékpapir alszamlarol az értékpapir csak abban az esetben szabadithato fel, illetve terhelhetd
meg Ujra, ha a zarolasra okot ado koriilmény megszlnt, €s errdl az arra jogosult nyilatkozik. Ebben az
esetben a Bank az addig zarolt értékpapirszamlan levd értékpapirt haladéktalanul visszavezeti az
Ugyfél dsszevont értékpapirszamlajara.

Ha az a személy, akinek a javara a zarolas tortént, hitelt érdemld bizonyitékkal igazolja, hogy a zarolt
értékpapirszamlan levd értékpapirok tulajdonjogat megszerezte, a Bank haladéktalanul intézkedik az
értékpapir atutalasardl az uj tulajdonos altal megjelolt értékpapirszamlara.

Ha a szamlatulajdonos a zarolas iddtartama alatt az értékpapirt jogosult elidegeniteni, a Bank
gondoskodik arrél, hogy a zarolasra okot add koriilmény feltiintetésével az értékpapir jovairasra
keriiljon az 10j szamlatulajdonos javara vezetett értékpapir (letéti) szamlahoz kapcsolodd zarolt
értékpapir (letéti) alszamlan.

3. Kondiciok

Az értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasaink részletes feltételeit a befektetési szolgaltatasokra,
valamint a kiegészité szolgiltatasokra vonatkozd Uzletszabélyzatunk, dijait a mellékletét képezd,
hatalyos kondiciés listink tartalmazza. Szeretnénk felhivni Ugyfeleink szives figyelmét, hogy a
fentiekben ismertetett szolgaltatasainkat a Bank, az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. és a BayernL.B
altal kibocsatott értékpapirok tekintetében kedvezményes dijszabassal végezziik.

A dokumentumok megtekinthetéek az MKB tigyfélfogadasra nyitva allo helyiségeiben, valamint a
Bank honlapjan (www.mkb.hu) az Interneten.
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II. Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények

Termékismertet
A kotvény hitelviszonyt megtestesité értékpapir.
A kotvényben a kibocsato (ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzdsszeget, annak

kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben megjeldlt idoben
és modon megfizeti.

A kotvényeket kamatozas szerint a kovetkezo kategoridkba soroljuk:
- nem kamatozé értékpapirok:
Az értékpapir hozama nem kamat, hanem arfolyam eredmény, pl. diszkont kincstarjegy.
- kamatozo értékpapirok
- fix kamatozasu kotvények: a kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti a kotvény
kamatanak mértékét, a kamatfizetés idépontja(ai)t.
- valtoz6 kamatozasu kétvények: a kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a
referencia értéket (pl. BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keriilé kamat
mértéke aktualisan megallapitasra keriil, valamint a kamatfizetés idépontja(ai)t.

- indexalt kotvények: a kamatfizetés egy elore definidlt mogottes termék teljesitményéhez
kotott, a kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti azokat a feltételeket, amelyek esetén
kamatfizetésre keriil sor az elére meghatarozott idopont(ok)ban.

- Kibocsato szerint megkiilonboztetiink

- allam altal kibocsatott értékpapirokat
- pénzintézeti kibocsatasokat

- vallalati kibocsatasokat

- Onkormanyzati kibocsatasokat

A termékre jellemzo kockazatok

- A toke és kamatok megfizetésének kockazata

A téke és kamatok megfizetésének kockazatat a kibocsatd, mint hitelfelvevé hitelkockazati
besorolasa hatarozza meg.

Egy adott devizanemben a legalacsonyabb kibocsatoi kockéazatot az allami kibocsatasok jelentik.
Minél rosszabb a kibocsatdé hitelmindsitése, annal nagyobb az értékpapir hozama a
kockazatmentes befektetésekhez képest.

Alacsony és mérsékelt kockazati kotvények alatt azon kibocsatok kotvényeit értjiik,
melyeket a nemzetkozi hitelmindsité intézetek (pl. Standard & Poor’s) befektetési
kategdriaba soroltak.

- Likviditasi kockazat

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni €s pénzzé tenni, milyen konnyen atruhazhatd, mennyire megbizhatdé a masodlagos
piaca,. Az értékpapirpiac likviditasa a kereskedett pénziigyi eszk6zok (instrumentumok) Osszes

volumenétdl, a kereslet kinalat viszonyatol fiigg. Az értékpapir piacokon a kereslet és kinalat
atmeneti csokkenését likviditasi problémanak nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye.

Kiilonboz6 tipust kotvények arfolyama (nem kamatozd, fix kamatozast, valtozo kamatozasu,
indexalt) azonos piaci valtozasokra kiilonb6zé modon és mértékben reagalnak.

Kamatozo6 értékpapirok arfolyamat a piaci hozamvaltozas befolyasolja.
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Ha a befektet6 lejarat elott értékesiti az értékpapirokat, emelkedé hozamok esetén a
kamatoz6 termékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ald eshet. Ez azt jelenti, hogy
értékesitéskor az utols6 kamatfizetéstdl eltelt idOtartamra a vevO az idOaranyos kamatot az
eladonak megfizeti, a nett6 arfolyam, azaz a tOke ara azonban a vasarlaskori érték ala eshet, tehat a
befekteté arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyiben a befektetd szélsoséges piaci
kornyezetben siirgdsen a megtakaritasahoz szeretne jutni, elofordulhat, hogy a befektetése
jelentés részét elveszti. Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a
vasarlaskor rogzitett éves hozamot realizalja, mivel a futamidé alatt bekdvetkezett piaci
arfolyamvaltozas nem realizalodik a befektetésben. (A. Példa)

Szélsoséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a toke és kamatok megfizetésének
esetleges megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentésen a névérték ala
eshet. (B. Példa)

A. Példa fix kamatozasu kotvény befektetésre (A példaban nem létezé instrumentum
szerepel)

Lejarat: 2010.01.01. Vétel napja: 2009.02.15. Eladas napja: 2009.03.15.
Nominalis kamat: 7,00% Hozam:10,00% Eladashoz tartozé hozam:11,00%

A befekteté 2009.02.15-én 98,42%-os bruttd arfolyamon megvésarolja a kotvényt, ebbdl az
id6aranyos kamat 0,86%, a nettd arfolyam 98,42%-0,86%=97,56%.

A hozamok 1 honap alatt 10,0%-r6l 11,0%-ra emelkednek. A befektet6 értékesiti az értékpapirjat,
az eladasi brutté arfolyam 98,43%, a felhalmozott kamat tartalom 1,40%, a nettdo arfolyam
98,43%-1,40%=97,03%.

A befektetd ebben az esetben arfolyamveszteséget szenved el a befektetésén, mivel a vételhez
tartozo nett6 arfolyam 97,56%, az eladashoz tartozé nett6 arfolyam 97,03%.

Az értékpapirt a befektetd 28 napig tartotta meg, a két brutté arfolyam kozotti kiilonbség a
futamido alatt szimara évesitve 0,13% hozamot jelnetett. (98,43%-98,42%=0,01%)

A befekteté6 amennyiben lejaratig, azaz 2009.01.01-ig megtartja a befektetését, éves atlagos
10,00%-0s hozamot realizalhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kotvény befektetésre (A példaban nem létez6 instrumentum szerepel)
Lejarat: 2012.03.15. Vétel napja: 2009.01.15. Eladas napja: 2009.03.15.
Kamatozas: indexalt Kamatfizetés mértéke:12% éves kamat fizetendé évente a
kamatfizetési napokon, ha az adott kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama
magasabb, mint a kotvény kibocsatas napjan érvényes arfolyam.

Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakulasa a kotvény kamatfizetését
meghatarozza, a kibocsatast kovetden a varakozasokkal ellentétesen valtozik, és a befektetok
altalanos véleménye mar az, hogy a mogottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez
sziikséges mértéket, gy a piacon vételi érdeklddés csak a kotvény névértékét figyelembe vevod
arfolyamon érheto el. Ennek az az oka, hogy a vevd - mint legrosszabb kimenet - arra szamit, hogy
kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor a kibocsatotol a névértéket fogja visszakapni,
ezért a kotvény arfolyam szamitasanal csak és kizarolag ezt az egyetlen kifizetést veszi
figyelembe. A kotvény ara tehat egy harom éves visszamarado futamidejii indexalt kotvény esetén
az adott futamideji kockazatmentes kamatlabbal — allampapir piaci hozam — kalkulalt jelenérték,
ami a fent emlitett 3 éves futamidé és 10%-os elvart hozam esetén a névérték 75,1%-a!
(100%/(1+0,10)*)=75,1%

A megbizasok szerzodéses hattere

A kamatozo6 termékekbe torténd befektetés elofeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla
szerz6dés megkotése és a szamla megnyitasa.

Magyar forintban denominalt allamkotvényekre, sajat kibocsatasu kotvényekre és mas
devizanemben denominalt allami, vallalati és hitelintézeti kdtvényekre az MKB Bank adasvételi
szerz6dést kot Ugyfeleivel.
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Pénziigyi elszamolas, teljesités

Kamatozé termékek pénziigyi elszamolasa a DVP (Delivery Versus Payment) azaz ,,szallitas
fizetés ellenében” elv alapjan torténik.

Mais devizanemben denominalt kamatozé értékpapirok elszamolasa az Ugyfél devizaszaml4jan
azonos devizanemben meglevd fedezet terhére torténik. Amennyiben magyar forintban all
rendelkezésre a fedezet (ellenérték), az Ugyfélnek kell intézkednie az atvaltasrol.

Potlolagos befizetés

Kamatozo6 értékpapirok esetén szerzodéskotést kovetd potldlagos befizetésre nem keriil sor.

Garanciak

Az éllampapir alacsony kockazatt, biztonsagos befektetési forma, mivel az abban megtestesitett
kovetelés (névérték és/vagy kamat) adosa maga az allam, és a kovetelés nem éviil el. Felhivjuk a
figyelmet, hogy a futamidd alatti értékesités esetén realizalt hozam az eredeti vételi hozamtol
eltérhet, igy a lejarat elotti értékesités szélsGséges esetben akar tokeveszteséget is eredményezhet.
Az MKB Bank sajat kotvényeire az OBA (Orszagos Betétbiztositasi Alap) garancidja
vonatkozik 13 milli6 forintos értékhatarig

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzddést kotottek és
e szerzddés alapjan a Bank birtokaba keriilt, €s a befekteteté nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA- befekteténként és dsszevontan -
hatmilli6 forintig nytjt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymillié forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

Kondicidk

Az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla nyitds és vezetés kondicidit, valamint a kamatozo
értékpapirokra szold6 megbizasok koltségeit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok
kondicios lista tartalmazza. A tranzakcié devizanemétdl eltérd devizanemii fedezetek atvaltasanak
arfolyamat és koltségeit a mindenkor érvényes Lakossagi valamint a Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok forint- és devizaszamla-vezetési kondicids listdja tartalmazza.

. Adoézas

A kotvényeken elért hozam kamatnak mindsiil, amelyre maganszemélyek esetén a személyi
jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIL tv., jogi személyek esetén a tarsasagi adorol és az
osztalékadorol sz616 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az irdnyadodak.

Kamatnak mindsiil a fizetett kamat mellett a kdtvény eladasakor keletkezett arfolyamnyereség is.
Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az adéo mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6t6l szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Tarsas vallalkozasoknal az elért hozam az addalap részét képezi.
Az adoligyi kdvetkezmények azonban az tigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovében valtozhatnak.
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Az e terméekcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megelozoen,
bankunk részletes tajékoztatdast ad az adott pénziigyi eszkoz kockdzatairol, arfolyamarol,
piaci__helyzetérol, valamint a7z adott _péngiigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriild
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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ITI. Kozepes és magas kockazatu kotvények

1. Termékismerteto

A kozepes és magas kockazatu kotvények alapveté jellemzéi teljes egészében megegyeznek a
I1. fejezet 1. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazati kotvények termékismertetéjénél
leirtakkal.

2. A termékre jellemzoé kockazatok

- A toke és kamatok megfizetésének kockazata

A toke és kamatok megfizetésének kockazatit a kibocsaté, mint hitelfelvevo hitelkockazati
besorolasa hatarozza meg.

Minél rosszabb a kibocsatd hitelmindsitése, anndl nagyobb az értékpapir hozama a
kockazatmentes befektetésekhez képest, és annal nagyobb a kockazata annak, hogy a kibocsatd
kamatfizetéskor a kamat Osszegét, illetve lejaratkor az értékpapir névértékét nem fizeti vissza a
befektetoknek.

Kozepes és magas kockazatu kotvények alatt azon kibocsaték kotvényeit értjiik, melyeket a
nemzetkozi hitelmindsité intézetek (pl. Standard & Poor’s) befektetési kategéria alatti
mindsitéssel lattak el.

- Likviditasi kockazat

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni €s pénzzé tenni, milyen konnyen forgathat6, mennyire megbizhaté a masodlagos
piaca. Az értékpapir piacokon a kereslet és kindlat d&tmeneti csokkenését likviditasi problémanak
nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

A Kkozepes és magas kockazatu értékpapirok értékesitése az értékpapir piacok atmeneti
likviditasi problémai esetén nehézségekbe iitkozhet, illetve eléfordulhat, hogy a termékekre
atmenetileg megsziinik a kereskedés.

3. A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitds esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye. Kiilonb6zo tipust kotvények arfolyama (nem kamatozo, fix kamatozasu, valtozo
kamatozasu, indexalt) azonos piaci valtozasokra kiilonb6z6 moédon és mértékben reagalnak.
Kamatozo6 értékpapirok arfolyamat a piaci hozamvaltozas befolyasolja.

A Kkozepes és magas kockazatu befektetések piaci arfolyama hozamemelkedés esetén
nagyobb mértékben valtozik, mint az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetéseké, mivel a
hozamvaltozas is nagyobb mértékii.

A kozepes és magas kockazati kotvények altalaban magasabb hozamot igérnek, mint az
alacsony és mérsékelt kockazati kotvények. A magasabb hozam eléréséhez a befektetonek
magasabb kockazatot kell vallalnia. A befektetés kockazatait a befektetd viseli, tehat a
sz€lsoséges piaci mozgasok esetén jelentkezo tokevesztés a befektetd vesztesége.

Ha a befektet6 lejarat elott értékesiti az értékpapirokat, emelked6 hozamok esetén a kdzepes
és magas kockazatu kamatozo termékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ala eshet. Ez
azt jelenti, hogy értékesitéskor az utols6é kamatfizetéstol eltelt idotartamra a vevd az idGaranyos
kamatot az eladonak megfizeti, a nettd arfolyam, azaz a tOke ara azonban a vasarlaskori érték ala
eshet, tehat a befektetd arfolyamveszteséget szenvedhet el. Amennyiben a befektetd szélsdséges
piaci kdrnyezetben siirgdsen a megtakaritasdhoz szeretne jutni, eléfordulhat, hogy a befektetése
jelentds részét elveszti. Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a
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vasarlaskor rogzitett éves hozamot realizilja, mivel a futamid6 alatt bekévetkezett piaci

arfolyamvaltozas nem realizalédik a befektetésben. (A. Példa)

Szélsoséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a téke és kamat megfizetésének
esetleges megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentésen a névérték ala
eshet. (B. Példa)

4. A. Példa fix kamatozasi, nem befektetési kategériaba sorolt kotvény befektetésre (A
példankban nem létez6 instrumentum szerepel)

Lejarat: 2010.01.01. Vétel napja: 2009.02.15. Eladas napja: 2009.03.15.
Nominalis kamat: 7,00% Hozam:11,00% Eladashoz tartozé hozam:14,50%

A befekteté 2009.02.15-én 97,64%-o0s bruttd arfolyamon megvésarolja a kotvényt, ebbdl az
id6aranyos kamat 0,86%, a nettd arfolyam 97,64%-0,86%=96,78%.

A kockazati felar jelentGsen megnétt. A hozamok 1 hoénap alatt 11.0%-r61 14,50%-ra emelkednek.
A befektetd értékesiti az értékpapirjat, az eladasi bruttdé arfolyam 96,02%, a felhalmozott kamat
tartalom 1,40%, a nett6 arfolyam 96,02%-1,40%=94,62%.

A befektetdé ebben az esetben jelentds arfolyamveszteséget szenved el a befektetésén, mivel a
vételhez tartozo nettd arfolyam 96,78%, az eladashoz tartozé nett6 arfolyam 94,62%.

Az értékpapirt a befektetd 28 napig tartotta meg, a két brutto arfolyam kozotti kiilonbség a
futamidoé alatt szamara negativ hozamot jelent, mivel a netté6 arfolyamok negativ
kiillonbségét csak részben fedezi az idéaranyos felhalmozott kamat.(96,02%-97,64%=-
1,62%)

A befektet6 amennyiben lejaratig, azaz 2009.01.01-ig megtartja a befektetését, éves atlagos
11,00%-0s hozamot realizalhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kétvény befektetésre (A példiban nem létez6 instrumentum szerepel)
Lejarat: 2012.03.15. Vétel napja: 2009.01.15. Eladas napja: 2009.03.15.
Kamatozas: indexalt Kamatfizetés mértéke:12% éves kamat fizetendé évente a
kamatfizetési napokon, ha az adott kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama
magasabb, mint a kotvény kibocsatas napjan érvényes arfolyam.

Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakulasa a kotvény kamatfizetését
meghatarozza, a kibocsatast kdvetden a varakozasokkal ellentétesen valtozik, és a befektetok
altalanos véleménye mar az, hogy a mdogottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez
sziikséges mértéket, Gigy a piacon vételi érdeklddés csak a kotvény névértékét figyelembe vevo
arfolyamon érhet6 el. Ennek az az oka, hogy a vevo - mint legrosszabb kimenet - arra szamit, hogy
kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor a kibocsatotdl a névértéket fogja visszakapni,
ezért a kotvény arfolyam szamitasanal csak és kizarolag ezt az egyetlen kifizetést veszi
figyelembe. A kotvény ara tehat egy harom éves visszamarado futamidejii indexalt kdtvény esetén
az adott futamidejli kockazatmentes kamatlabbal + kockazati felarral, ami a fent emlitett 3 éves
futamidé ¢és 10%-os kockazatmentes kamatlab és 5%-os kockézati felar esetén a névértek -
65,75%-a! (100%/(1+0,15)*)=65,75%

5. A megbizasok szerzddéses hattere
A kamatozé értékpapirokba torténd befektetés elofeltétele az Osszevont értékpapir és
tigyfélszamla szerzodés megkotése és a szamla megnyitasa.

Magyar forintban denominalt allamkotvényekre, sajat kibocsatasi kotvényekre és mas
devizanemben denominalt allami, vallalati és hitelintézeti kdtvényekre az MKB Bank adasvételi
szerzodést kot Ugyfeleivel.

6. Pénziigyi elszamolas, teljesités

Kamatoz6 értékpapirok pénziigyi elszimolasa a DVP (Delivery Versus Payment) azaz ,,szallitas
fizetés ellenében” elv alapjan torténik.
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Mas devizanemben denominalt kamatozod értékpapirok elszamolasa az Ugyfél devizaszamlajan
azonos devizanemben meglevé fedezet terhére torténik. Amennyiben magyar forintban all
rendelkezésre a fedezet, az Ugyfél intézkedik az atvaltasrol.

7. Pétlolagos befizetés
Kamatoz6 értékpapirok esetén szerzodéskotést kovetéen potldlagos befizetésre nem kertil sor.
8. Garanciak

A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzddést kotottek és
e szerzOdés alapjan a Bank birtokaba kertilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennalldsa esetén a BEVA- befekteténként és dsszevontan -
hatmilli6 forintig nytjt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymillié forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitist, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

9. Kondiciok

Az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla nyitds és vezetés kondiciéit, valamint a kamatozo
értékpapirokra szold6 megbizasok koltségeit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok
kondicios lista tartalmazza. A tranzakcié devizanemétol eltéré devizanemii fedezetek atvaltasanak
arfolyamat és koltségeit a mindenkor érvényes Lakossagi valamint a Jogi személyek és jogi
személyiség nélkiili tarsasagok forint- és devizaszamla-vezetési kondicids listdja tartalmazza.

10. Adozas

A kotvényeken elért hozam kamatnak mindsiil, amelyre maganszemélyek esetén a személyi
jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIL tv., jogi személyek esetén a tarsasagi adordl és az
osztalékadorol sz616 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az irdnyadodak.

Kamatnak mindsiil a fizetett kamat mellett a kdtvény eladasakor keletkezett arfolyamnyereség is.
Az 1995. évi CXVIL. tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az addé mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6tdl szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Tarsas vallalkozasoknal az elért hozam az addalap részét képezi.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az iigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetdk meg és a
jovoben valtozhatnak.

Az e terméekcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megelozoen,
bankunk részletes tajékoztatdast ad az adott pénziigyi eszkoz kockdzatairol, arfolyamarol,
piaci_helyzeterol, valamint az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriilo
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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IV. Alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyek

Termékismerteto

A befektetési alap és befektetési jegy fogalma

A Befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehetdvé, hogy az egyes befektetok
megtakaritasaikat egyszeri, biztonsagos és koltség-hatékony médon, a kockazatok
megosztasaval fektethessék be az értékpapir - illetve ingatlanalapok esetében - az ingatlanpiacon.

Az alap a befektetok kozos tulajdonaban 1évé vagyontomeg, melyet az alapkezeld (egyéb
intézmények kozremiikodésével) hoz létre és kezel.

Az alapkezel6 a befektetett 6sszeget megtestesitd értékpapirokat, un. befektetési jegyeket bocsat
ki. A befektetési jegy tulajdonos befekteték a jegyek szamanak aranyaban részesednek az alap
teljes vagyonabol.

A befektetési alapokat mitkodteté intézményi hattér

A Dbefektetési alapok esetében a harom legfontosabb szerepld az alapkezeld, a letétkezelo és a
forgalmazé.

Alapkezel6: Az alapkezel6 felelds az alap létrehozataldért, portfoliojanak kezeléséért, meghozza
és végrehajtja a befektetési dontéseket az alap Tajékoztatdjaban leirt befektetési iranyelveknek és
a tékepiacrol sz6106 torvényben foglaltaknak megfelelden.
Letétkezel6: A befektetési alapkezelotdl fiiggetleniil miikodo hitelintézet — végzi az alap
vagyonanak, az alap befektetéseit képezd értékpapiroknak a nyilvantartasat, az értékpapir-
tranzakciok konyvelését €s a netto eszkozérték meghatarozasat.
Forgalmazé: A forgalmaz6 a befektetési alapkezel6 megbizasabdl ellatja az alap befektetési
jegyeinek értékesitését, és értékpapirszdmla-vezetoként nyilvantartist vezet a befektetési jegy
tulajdonosokrdl, a befektetési jegyek allomanyarol és az alappal kapcsolatban informaciokkal latja
el a befektetdoket.
Egy jegyre juté netté eszkozérték, arfolyam

A befektetési alap letétkezeldje a kezelt vagyont az alapkezelési szabalyzatanak, valamint a
tokepiaci torvénynek megfeleléen folyamatosan értékeli, azaz megallapitja, hogy az alap
vagyonabol befektetett eszkozok aktualisan (piaci aron) mennyit érnek, ezt csokkenti az alap
mitkodésével kapcsolatos koltségekkel, az igy kapott érték az alap nettd eszkozértéke. Ha ezt az
Osszeget elosztjuk a kibocsatott befektetési jegyek szamaval, megkapjuk az 1 jegyre jutd nettd

eszkozértéket. A befektetési alapok nettd eszkozértéként az alapkezeld jogszabalyban eldirt
iddszakonként szamitja ki.

Az MKB alapok alapkezel6je az MKB Alapkezeld Zrt, a zartvégii alapoknal a nettd eszkozértéket
legalabb kéthetente, a nyiltvégl alapoknal naponta kdzzéteszi a www.mkbalapkezelo.hu oldalon.

A tOzsdére bevezetett befektetési jegyek esetében a nettd eszkozérték és a tézsdei arfolyam
eltérhet.

Kiilfoldi befektetési alapok esetében - amennyiben az MKB Bank nem forgalmazoja az adott
befektetési alapnak —az informaciok az egyes alapok alapkezeldjének honlapjan érhetok el.

A befektetési alapok fébb tipusai

A befektetési alapok fobb tipusait a tékepiaci torvény hatarozza meg, amely alapjan befektetési
alapok lehetnek:

Nyiltvégii alapok és zartvégii alapok

A nyiltvégii alapok esctében az alapkezel6 az alap futamideje alatt folyamatosan ujabb
befektetési jegyeket bocsat ki és a mar korabban kibocsatottakat visszavasarolja, ezzel a
befektetoknek lehet6ségiik van barmikor tjra befektetni és barmikor eladni a befektetési jegyeiket
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az aktualis napi 1 jegyre juto eszkdzértéken. A nyiltvégl alapok esetében tehat az alap vagyona az
alap futamideje alatt folyamatosan valtozik az ujabb befizetések és visszavaltasok, valamint a

hozam fliggvényében.

Zartvégi alapok esetében az alapkezel6 nem koteles a futamidé alatt Gjabb befektetési
jegyeket kibocsatani és a mar forgalomba hozott befektetési jegyek a befektetési alap
futamidejének vége el6tt nem valthatok vissza. A befektetési alaphoz a befektetdk kizarolag a
jegyzési periodus ideje alatt csatlakozhatnak, amikor is az alap szdmara a befektetési politika
megvaldsitasahoz sziikséges téke Osszegylilik. Az alapkezeld a kibocsatott befektetési jegyeket

csak a futamid6 végén valtja vissza.

A tokepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény szerint portfolio oOsszetétel alapjan a
befektetési alapok csoportositasa a kovetkezo:

L

Befektetési alapok

INGATLAN ALAPOK

N

ERTEKPAPIR ALAP

- részvény alap

- kdtvény alap

- pénzpiaci alap

- vegyes alap

- nemzetkdzi befektetési alap

- befektetési alapba fektet6 alap
-szarmaztatott iigyletekbe fekteto alap
- indexkoveto befektetési alap

Magyarorszagon 2005. aprilis 1-e 6ta a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok
Magyarorszagi Szovetsége) ajanlasanak megfeleléen az alabbi kategoériakba sorolhatéak az
alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési alapok:

Tipus A portfolié dsszetételére vonatkozo korlatozas
Likviditasi Atl. hatralevi futamidi max. 3hé
Pénzpiaci Atl. hatralevi futamidi max. 12hé

Rivid kitvény

Atl. hatralevd futamidié 13 év

Hosszi kitvény

Atl. hatralevi futamidid = 3 év

Garantalt

Tpt. Szerint hozamot'tikemegdvast igér/garantal

= Likviditasi alapok: a korabbi pénzpiaci alapokon beliil azon alapok tartoznak ide, amelyeknél
a portfolidoban 1év6 kotvény és betét eszkdzok atlagos hatralévd futamideje nem haladhatja

meg a 3 honapot.

=  Pénzpiaci alapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban 1év6 kotvényjellegii
eszk6zok atlagos hatralévo futamideje nem haladhatja meg az 1 évet.

= Rovid koétvényalapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban 1évo
kotvényjellegli eszk6zok atlagos hatralévo futamideje 1-3 év.

= Hossza koétvény alapok: azon alapok tartoznak ide, amelyeknél a portfolioban [évo
kotvényjellegli eszk6zok atlagos hatralévo futamideje meghaladja a 3 évet.
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kategoriaba sorolni.
A termék piaci helyzete, ara

Befektetési jegyek vétele, eladasa
A befektetési alap befektetési jegyeihez kétféle modon juthatunk hozza:
= jegyzéssel, illetve
* vasarlassal.

Jegyzés

Amennyiben egy befektetési alaphoz mar a létrehozasakor csatlakozni kivanunk, akkor a
befektetési jegyeket a jegyzési periodus alatt szerezhetjilk meg, altalaban a névérték megfizetése
mellett, de hosszabb jegyzési idoszak esetén diszkont aron is torténhet a tranzakcio. Ha a jegyzési
id6szak alatt nem sikeriil 6sszegytijteni a minimalis indulo tokét, a jegyzés meghitsul, az alap nem
jon létre, és az ligyfelek altal befizetett 6sszeg visszajar a befektetoknek.

Nyiltvégh és zartvégli befektetési alapok esetében a jegyzési periddus a jelenlegi szabalyok szerint
minimalisan 3 napig tart. A befektetének a jegyzés soran tett, a befektetési jegy megszerzésére
iranyulé nyilatkozata feltétlen és visszavonhatatlan. A jegyzési periodus lezarasat kovetden az
alap létrejon, a futamidd (amely lehet hatarozott, illetve hatarozatlan) megkezdddik.

Vasarlas / eladas

A jegyzési periddus lezarasat kdvetden a folyamatos forgalmazas megkezdésével a nyiltvégh
befektetési alap befektetési jegyeihez az aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozértéken lehet
hozzajutni. A vételi / visszavaltasi tranzakciokat az alap Téajékoztatdéjaban feltiintetett
forgalmazoknal lehetséges kezdeményezni. A befektetendé Osszegért a forgalmazd annyi
befektetési jegyet vasarol amennyire a befizetett 6sszeg — a forgalmazasi jutalék levonasa utan — a
befektetés napjara vonatkozo éppen aktualis egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan fedezetet
nyujt.

A befektetési jegyekért kifizetett vételar a befektetési alapba keriil, amit az alapkezeld az alap
befektetési politikajanak megfelelden befektet (értékpapirt, ingatlant stb. vasarol), a befektetési
jegyek visszavaltasakor pedig megvalik ezektdl az eszkdzoktol.

A zartvégii alapok esetében a jegyzési periddus lezarasat kovetden az alap 1étrejottével a futamidd
alatt nem torténik jabb kibocsatas és a meglévd befektetési jegyek sem valthatéak vissza. A
futamid6 alatt a vasarlas illetve a befektetési jegyek értékesitése a masodpiacon, azaz t6zsdén
torténhet, ahol az ar nem csak a nettd eszkozérték, hanem az aktualis kereslet / kinalat fliggvénye
is.

Magyar zartvégii alapoknal gyakori jelenség, hogy egy adott befektetési jegyre nincs
masodpiaci Kkereslet, ezért annak értékesitésére nincs mod, vagy csak jelentés veszteséggel
lehetséges.

A befektetési alapban megtestesiilé kockazatok

A befektetési jegyek értéke kozvetleniil fiigg az alap tulajdonaban lévo befektetések
értékének valtozasatol, igy a befektetok viselik a mogottes befektetések kockazatat.

Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye. A Dbefektetések alapvetd torvényszeriisége: a kockazatmentesnél nagyobb
hozamlehet6ség magasabb kockazattal jar, mely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési
jegy egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és arfolyamanak valtozékonysagaval ragadhaté meg.
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Magasabb kockéazatokhoz jellemzéen magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a befektetoknek
befektetési dontésiik meghozatalanal mindig a két tényezot egylittesen kell figyelembe venniiik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhatd. A volatilitas,
azaz a kockazatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési iddtavja is no.
Két azonos tipusu, azonos piacon befektetd €s azonos hozamokat eléré befektetési alap koziil az
szamit vonzobb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitasa, igy a jelzOszam értékének
ismerete iranymutatast ad befektetési dontéseink meghozatalanal.

A befektetési alapok kockazataira utalhat még:

- foldrajzi koncentracié (foldrajzilag elhatarolhat6 piacra koncentralo befektetesi alap: pl.
Azsiai, Dél-Amerikai, Japan részvény vagy kotvénypiacon befektetd alap

- iparagi koncentracio (egy adott iparagban, pl. technoldgiai iparben tevékenykedd
vallalatok részvényeibe vagy kdtvényeibe fektetd alap

- a befektetési alap a befektetok egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. komyezettudatos
befektetok részére 1étrehozott befektetési alapok

- devizalis kitettség (a befektetési alap devizaneme).

A befektetok tajékoztatasa
Tajékoztaté, kezelési szabalyzat

E dokumentumok tartalmazzdk az alap létrehozatalanak és késobbi miikddésének feltételeit. A
tajékoztato, kezelési szabalyzat attanulmanyozasa a befektetési dontés meghozatala eldtt
minden befektet6 alapveto érdeke.

Eves, féléves jelentések és havi portfolié-jelentések

Ezek azok a dokumentumok, amelyekbdl a befektetdk rendszeresen tajékozodhatnak az alap
muikodésérél, a befektetési politika megvalositasarol. Az alapkezel6 minden honap végére
vonatkozdan publikus havi jelentésben tajékoztatja a befektetoket az alap nettd eszkdzértékérdl, a
portfolio Osszetételérdl, multbéli teljesitményérdl, az érvényesitett koltségekrdl. A havi jelentés
elérhetd a befektetési alap honlapjan illetve a forgalmazasi helyeken.

Netto eszkozérték

Nyiltvégh alapok esetében naponta, zartvégii alapok esetében legalabb kéthetente a letétkezelonek
meg kell hataroznia, és az alapkezelonek kozzé kell tennie az alap teljes €s egy jegyre jutd nettd
eszkozeértékét. Az alapok nettd eszkozértékei az interneten az Alapkezeld sajat oldalain, a
www.mkbalapkezelo.hu oldalon elérhetéek.

Multbéli hozamok

A befektetési alapok visszatekintd multbéli hozamai illetve az egyes alapok jegyeinek multbéli
arfolyam alakulasar6l az alapkezeld honlapjan a www.mkbalapkezelo.hu oldalon talalhato
részletes informacio.

Kilfoldi befektetési alapok esetében a Téajékoztatok, Kezelési szabalyzatok, a visszatekintd
hozamok és az arfolyamok alakuldsa az egyes alapok alapkezeldjének honlapjan érhetdk el.

Az alapok multbeli hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre!

A megbizasok szerzodéses hattere

A befektetési alapokba torténd befektetés eléfeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla
szerz6dés megkotése és a szamla megnyitasa.

Befektetési jegyek jegyzését az Ugyfél a Jegyzési iv alairasaval kezdemenyezheti, mig a
befektetési jegyek értékesitésére az MKB Bank értékpapir adasvételi szerzodést kot Ugyfeleivel.
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Befektetési alap tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése
Megbizasok teljesitése

Az MKB Bank megbizasokat vesz fel a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett Befektetesi Alapok
befektetési jegyeinek vételére/eladasara, és ezeket a megbizasokat a BET-en teljesiti.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett Befektetési Alapok és a Kiilfoldi befektetési alapok
esetében a tranzakciokat az MKB Bank t6zsdén kiviili kereskedésben bonyolitja le.

A megbizasok fedezete

A megbizdsok felvételekor pénz- vagy értékpapirszamlan az {igylet iranyanak megfelelden a
tranzakcidé fedezetének rendelkezésre kell allnia. A tranzakciok elszamolasa lehet targynapi (T),
illetve T+2, T+3 napos a tézsdén kiviili kereskedésben, zartvégli alapok esetében tdézsdei
igyletként az elszamolasi periodus hossza a részvényszekcionak megfeleléen T+3 nap. Ez azt
jelenti, hogy a megbizast kovetden azonnal (T napos elszdmolds esetén) avagy 2 illetve 3
munkanap mulva all rendelkezésre a megbizasban foglalt tranzakcié eredménye pénz vagy
értékpapir formajaban. A tranzakciokhoz tartozo arfolyamok az elszdmolasi napokra vonatkozo
egy jegyre jutd nettd eszkozértékek lesznek, illetve tdzsdei megbizas esetén a kotési ar.

Mas devizanemben denominalt befektetési jegyek vasarlasakor az értékpapir devizanemének
megfeleld devizanemben vezetett folydszamlan a tranzakcio ellenértékének rendelkezésre kell
dllnia. Amennyiben ehhez a fedezeti Osszeg atvaltisa sziikséges, arrél az Ugyfélnek kell
intézkednie.

Pétlolagos befizetés

Adott napon megadott befektetési jegyekre vonatkozo eladasi megbizas csak abban az esetben
teljesiil az aznapra kozzétett nettd eszkozértéken, ha a befektetési alap elszdmoldsi napja az
iizletkotési nappal megegyezik. Jellemzden a likviditasi és a pénzpiaci alapok mitkddnek igy.

Ha a megbizas napja és az elszamolasi nap eltér egymastol, akkor az elszamolas nem a megbizas
napjan érvényes nettd eszkozértéken, hanem a késobbi, elszamolasi napra jegyzett, a kdtésnapon
még nem ismert nettd eszkozértéken keriil elszamolasra a tranzakcid. (T+2, T+3). Ez az
elszamolas a kotvény alapokra jellemzé.

Ha a termék elszamolas napi arfolyama eltér a megbizas felvételekor kalkulalt arfolyamtol, akkor
emiatt lehetséges, hogy a pénziigyi elszamolds napjara az Ugyfélnek potldlagos fedezetet kell
biztositani a deviza szamlan.

Garanciak

A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzddést kotottek és
e szerzOdés alapjan a Bank birtokaba kertilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennalldsa esetén a BEVA- befektetonként és ésszevontan -
hatmilli¢é forintig nyujt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymilli6 forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitidst, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

Kondiciok: a befektetési jegy tulajdonosokat terhelé koltségek

Az Osszevont értékpapir és iligyfélszamla nyitds és vezetés kondicidit a mindenkor érvényes
Befektetési Szolgaltatasok kondicids lista tartalmazza.
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A befektetési alapok esetében alkalmazott koltségekrdl minden alap esetében a Tajékoztatoban
illetve a Kezelési Szabalyzatban feltiintetett koltségek keriilnek alkalmazasra. Az alkalmazott
koltségek fobb csoportjai a befektetdt terheld koltségek (ezek a befektetdt kozvetleniil terhelik)
illetve az alapot terheld koltségek, melyek érvényesitése az alap nettd eszkozértékében torténik.

Kilfoldi befektetési alapok esetében az alapot terheld koltségekr6l az egyes alapok
tajékoztatojabol, a forgalmazashoz kapcsolédo koltségekrdl a mindenkor érvényes Befektetési
Szolgaltatasok kondicids listaban talalhato részletes informacio.

10. Adozas

Magéanszemélyek esetében a tézsdén kiviili befektetési jegy értékesités esetén az elért hozam -
hozamfizetés és arfolyamnyereség jellegli jovedelem kamatnak mindsiil. Tozsdei értékesités
esetén az elért arfolyamnyereség tdzsdei ligyletbdl szarmazo jovedelem.

Tarsas vallalkozasoknal az elért arfolyamnyereség az addalap részét képezi.

Maganszemélyek esetén a személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIL tv., jogi személyek
esetén a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az
iranyadoak.

Az 1995. évi CXVIL. tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az addé mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6t6l szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Az 1995. évi CXVIL. tv értelmében jelenleg a tézsdei ligyletbdl szarmazo jovedelem utan az ado
mértéke 20 szazalék. Az ad6 megfizetésére maganszemélyek esetében a személyi jovedelemado
bevallashoz kapcsoldddan keriil sor.

Az adoiigyi kdvetkezmények azonban az tigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhet6k meg és a
jovében valtozhatnak.

Az e termékcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdst megeldzoen,
bankunk reszletes tajékoztatast ad az adott pénziigyi eszkoz kockazatairol, arfolyamarol,
piaci__helyzetérol, valamint _az adott _pénzgiigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriild
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.




Terméktél'ékoztat(') -2009.05.25.
A

V. Kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek

1. Termékismerteto

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek alapvetd jellemzdi megegyeznek a IV.
fejezet 1. pontjaban az alacsony ¢és mérsékelt kockazati befektetési jegyek
termékismertet6jénél leirtakkal.

Magyarorszagon 2005. aprilis 1-e 6ta a BAMOSZ (Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezeldk
Magyarorszagi Szovetsége) ajanlasanak megfelelden az alabbi kategériakba sorolhatéak a
kozepes és magas kockazatu befektetési alapok:

Tipus A portfolié dsszetételére vonatkozo korlatozas
Hosszi kitvény Atl. hatralevi futamidi > 3 év
Ktv. tilsiilyos veqgyes Részvény arany max 30%

Kiegyensilyozott vegyes [Részvény arany 30-70%

Részvénytilsilyos Részvény arany 70-90%
Tiszta reszvény Részvény arany =90%

Olyan szarmaztatott iigyletekbe fekteté alap, ami
Szarmaztatott nem garantalt alap

Tpt. szerinti ing. forg. ill. min. 90%-ban ilyen
Ingatlan forgalmazo alapokba fekteto alapok

Tpt. szerinti ing. fejl. ill. min. 90%-ban ilyen
Ingatlanfejleszti alapokba fekteto alapok

crer

kategoriaba sorolni. (Pl. magas kockazatinak tekintjiilk a magas kockazat vallalati kotvényekbe
fektetd befektetési alapot)

Azon alapok, amelyek befektetési politikajuk szerint egyetlen fent felsorolt kategoridba sem
tartoznak a kimutatasokban, az egyéb, be nem sorolt alapként szerepelnek.

2. A termék piaci helyzete, ara

A kozepes és magas kockazatu befektetési jegyek piaci helyzete, ara alatt értendo
informaciok teljes egészében megegyeznek a IV. fejezet 2. pontjaban az alacsony és
mérsékelt kockazatu befektetési jegyeknél leirtakkal.

3. A befektetési alapban megtestesiilé kockazatok

A Dbefektetési jegyek értéke kozvetleniil fiigg az alap tulajdoniaban 1évé befektetések
értékének valtozasatél, igy a befektetok viselik a mogottes befektetések kockazatat. A
kozepes és magas kockazatu befektetési alapok teljesitményével kapcsolatban a befektetok
hozamelvarasa altalaban magasabb, mint az alacsony és mérsékelt kockazati befektetési alapok
teljesitményével kapcsolatos elvarasok. A magasabb hozam eléréséhez a befektetének magasabb
kockazatot kell vallalnia. A befektetés kockazatait a befekteté viseli, ami szélséséges piaci
mozgasok esetén a befektetés jelentos részének elvesztését is jelentheti.
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Volatilitas: az arfolyam valtozékonysaga

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye. A Dbefektetések alapvetd torvényszeriisége: a kockazatmentesnél nagyobb
hozamlehet6ség magasabb kockazattal jar, mely kockazat a befektetés értékének, igy a befektetési
jegy egy jegyre jutd nettd eszkozértékének és arfolyamanak valtozékonysagaval ragadhaté meg.
Magasabb kockazatokhoz jellemzéen magasabb hozamszintek parosulnak, ezért a befektet6knek
befektetési dontésiik meghozatalanal mindig a két tényezodt egyiittesen kell figyelembe venniiik.

Minél nagyobb egy befektetési alap arfolyamanak az ingadozéasa, annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhatd. A volatilitas,
azaz a kockazatossag novekedésével a befektetés minimalisan ajanlott befektetési iddtavja is no.
Két azonos tipusu, azonos piacon befektetd és azonos hozamokat elérd befektetési alap koziil az
szamit vonzdbb befektetésnek, amelyiknek kisebb a volatilitdsa, igy a jelzészam értékének
ismerete iranymutatast ad befektetési dontéseink meghozatalanal.

A befektetési alapok kockazataira utalhat még:

- foldrajzi koncentracio (foldrajzilag elhatarolhatdé piacra koncentrald befektetési alap: pl.
Azsiai, Dél-Amerikai, Japan részvény vagy kotvénypiacon befekteto alap

- iparagi koncentracié (egy adott iparagban, pl. technoldgiai iparban tevékenykedd
vallalatok részvényeibe vagy kotvényeibe fektetd alap

- a befektetési alap a befektetok egyes célcsoportjainak igényét fedi le (pl. kdrnyezettudatos
befektetok részére 1étrehozott befektetési alapok

- devizalis kitettség (a befektetési alap devizaneme).

4. A befektetok tajékoztatasa
Tajékoztatd, kezelési szabalyzat

E dokumentumok tartalmazzak az alap létrehozataldnak és késobbi miitkodésének feltételeit. A
tajékoztatd, kezelési szabalyzat attanulmanyozasa a befektetési dontés meghozatala el6tt minden
befektetd alapvetd érdeke.

Eves, féléves jelentések és havi portfolio-jelentések

Ezek azok a dokumentumok, amelyekbdl a befektetdk rendszeresen tajékozodhatnak az alap
mikodésérol, a befektetési politika megvalositdsarol. Az alapkezelé minden hénap végére
vonatkozoan publikus havi jelentésben tdjékoztatja a befektetoket az alap nettd eszkdzértékérdl, a
portfolid Osszetételérdl, multbéli teljesitményérol, az érvényesitett koltségekrol. A havi jelentés
elérhetd a befektetési alap honlapjan illetve a forgalmazasi helyeken.

Netto eszkozérték

Nyiltvégli alapok esetében naponta, zartvéglii alapok esetében Ilegalabb kéthetente a
letétkezeldnek meg kell hataroznia, és az alapkezelonek kozzé kell tennie az alap teljes és egy
jegyre jutd nettd eszkozértékét. Az alapok nettd eszkozértékei az interneten az Alapkezeld sajat
oldala, a www.mkbalapkezelo.hu oldalon elérhetek.

Multbéli hozamok

A befektetési alapok visszatekintd multbéli hozamai illetve az egyes alapok jegyeinek multbéli
arfolyam alakuldsar6l az alapkezel6 honlapjan a www.mkbalapkezelo.hu oldalon talalhato
részletes informacio.

Kulfoldi befektetési alapok esetében a Téajékoztatok, Kezelési szabalyzatok, a visszatekintd
hozamok és az arfolyamok alakuldsa az egyes alapok alapkezeldjének honlapjan érhetdk el.

Az alapok multbeli hozama nem jelent garanciat a jovobeni teljesitményre!



Terméktél'ékoztato' - 2009.05.25.
A

L BANK |
5. A megbizasok szerzddéses hattere

A befektetési alapokba torténd befektetés eléfeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla
szerz6dés megkotése és a szamla megnyitasa.

Befektetési jegyek jegyzését az Ugyfél a Jegyzési iv aldirasaval kezdeményezheti, mig a
befektetési jegyek értekesitésére az MKB Bank értékpapir adasvételi szerzodest kot Ugyfeleivel.

6. Befektetési alap tranzakcidk pénziigyi elszamolasa, teljesitése
Megbizasok teljesitése

Az MKB Bank megbizasokat vesz fel a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett Befektetési Alapok
befektetési jegyeinek vételére/eladasara, és ezeket a megbizasokat a BET-en teljesiti.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett Befektetési Alapok és a Kiilfoldi befektetési alapok
esetében a tranzakciokat az MKB Bank t6zsdén kiviili kereskedésben bonyolitja le.

A megbizasok fedezete

A megbizasok felvételekor pénz vagy értékpapirszamlan az iigylet iranyanak megfeleléen a
tranzakcid fedezetének rendelkezésre kell allnia. A tranzakciok elszdmolasa lehet targynapi (T),
illetve T+2, T+3 napos a t6zsdén kiviili kereskedésben piacon, zartvégii alapok esetében tézsdei
tigyletként az elszamolasi periodus hossza a részvényszekcionak megfeleléen T+3 nap. Ez azt
jelenti, hogy a megbizast kovetéen azonnal (T napos elszdmolas esetén) avagy 2 illetve 3
munkanap mulva all rendelkezésre a megbizasban foglalt tranzakcid eredménye pénz vagy
értékpapir formajaban. A tranzakcidkhoz tartozé arfolyamok az elszamolasi napokra vonatkozo
egy jegyre jutd nettd eszkozértékek lesznek, illetve tozsdei megbizas esetén a kotési ar.

Mas devizanemben denominalt befektetési jegyek vasarlasakor az értékpapir devizanemének
megfeleld devizanemben vezetett folydszamlan a tranzakcio ellenértékének rendelkezésre kell
dllnia. Amennyiben ehhez a fedezeti Osszeg 4tvaltasa sziikséges, arrol az Ugyfélnek kell
intézkednie.

7. Potlélagos befizetés

Adott napon megadott befektetési jegyekre vonatkozo eladasi megbizas csak abban az esetben
teljesiil az aznapra kozzétett nettd eszkozértéken, ha a befektetési alap elszdmoldsi napja az
tizletkotési nappal megegyezik. Jellemzéen a likviditasi és a pénzpiaci alapok miikodnek igy.

Ha a megbizas napja és az elszamolasi nap eltér egymastol, akkor az elszamolas nem a megbizas
napjan érvényes nettdé eszkozértéken, hanem a késdbbi, elszamolasi napra jegyzett, a kdtésnapon
még nem ismert nettd eszkozértéken keriil elszamolasra a tranzakcio. (T+2, T+3, T+4). Ez az
elszamolds a kotvény részvény, vegyes, ingatlan, specidlis, egyéb, be nem sorolt alapokra
jellemzd.

Ha a termék elszamolas napi arfolyama eltér a megbizas felvételekor kalkulalt arfolyamtol, akkor
emiatt lehetséges, hogy a pénziigyi elszamolas napjara az Ugyfélnek potlolagos fedezetet kell
biztositani a deviza szamlan.

8. Garanciak

A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzddést kotottek és
e szerzOdés alapjan a Bank birtokaba kertilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A Kkartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA- befektetonként és osszevontan -

hatmilli6é forintig nyujt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymilli6 forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.
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A BEVA nem fizet kartalanitdst, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értekvesztése vagy arfolyamveszteség.

9. Kondiciok: a befektetési jegy tulajdonosokat terheld koltségek

Az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla nyitas és vezetés kondicioit a mindenkor érvényes
Befektetési Szolgaltatasok kondicios lista tartalmazza.

A befektetési alapok esetében alkalmazott koltségekrdl minden alap esetében a Tajékoztatoban
illetve a Kezelési Szabalyzatban feltiintetett koltségek keriilnek alkalmazasra. Az alkalmazott

koltségek fobb csoportjai a befektetdt terheld koltségek (ezek a befektetdt kozvetleniil terhelik)
illetve az alapot terhel6 koltségek, melyek érvényesitése az alap nettd eszkozértékében torténik.
Kiilfoldi befektetési alapok esetében az alapot terhel6 koltségekrél az egyes alapok
tajékoztatojabol, a forgalmazashoz kapcsolodd koltségekrdl a mindenkor érvényes Befektetési
Szolgaltatasok kondicids listdban talalhato részletes informacio.

10. Adézas

Maganszemélyek esetében a tézsdén kiviili befektetési jegy értékesités esetén az elért hozam
- hozamfizetés ¢és arfolyamnyereség jellegli jovedelem kamatnak mindsiil. Tézsdei
értékesités esetén az elért arfolyamnyereség tézsdei tigyletbdl szarmazo jovedelem.

Tarsas vallalkozasoknal az elért arfolyamnyereség az adodalap részét képezi.

Maganszemélyek esetén a személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVILL. tv., jogi személyek
esetén a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az
iranyadoak.

Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az adé mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6t6l szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a tézsdei ligyletbdl szarmazo jovedelem utan az ado
mértéke 20 szazalék. Az add megfizetésére maganszemélyek esetében a személyi jovedelemado
bevallashoz kapcsoldddan keriil sor.

Az adéiigyi kovetkezmények azonban az ligyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovOben valtozhatnak.

Az e terméekcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megelozoen,
bankunk részletes tajékoztatdast ad az adott pénziigyi eszkoz kockdzatairol, arfolyamarol,
piaci _helyzeterol, valamint az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriilo
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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VI. Részvények, certifikatok

Tozsdén kereskedett azonnali elszamolasu befektetések

1. Termékismerteto

A részvény tulajdonjogot megtestesité értékpapir. A részvény hozama hosszabb tavon
jelentdsen meghaladhatja a hasonld befektetési idoszakra kalkulalt kockdzatmentes hozamot. A
részvények varhaté hozama alapvetden két tényezotél fligg: az osztalék nagysagatol illetve a
varhat6 arfolyamnyereségtol. A hozamra, arfolyamnyereségre semmi garancia nincs, emiatt a
részvénybefektetés mindig kockazattal jar.

A certifikatok szarmazékos pénziigyi instrumentumok, amelyek egy mogottes
alaptermék, vagy termékcsoport arfolyamvaltozasabol valod profitalast tesznek lehetdvé.
Az alaptermék, vagy termékcsoport lehet pld. befektetési alap, részvény, index vagy
devizapar, arupiaci termék és kamatlab is, illetve ezekre vonatkoz6 hataridds iigylet vagy
ezek kombindcidja.

A certifikdtokat (hozam-kockazat relacioban) kategorizalhatok tokeattétellel rendelkezd és
tokeattétellel nem rendelkezd certifikatokra. A tokeattétellel rendelkezd certifikatok
esetében a mogottes termék (alaptermék) egységnyi arfolyamvaltozasabol egységnyinél
nagyobb eredmény realizalhat6. A tokeattétellel nem rendelkezd certifikatok esetében
egységnyi elmozdulds az alaptermék arfolyamaban egységnyi eredményt jelent a
certifikatban. Csoportositasi szempont lehet tovabba, hogy a certifikat arfolyama az
alaptermék arfolyamvaltozasaval azonos (Long certifikdt) vagy ellentétes (Short
certifikat) iranyba mozog. A ,,.Long” certifikat arfolyama az alaptermék arfolyamanak
emelkedése esetén nd. A ,,Short” certifikat arfolyama abban az esetben emelkedik, ha az
alaptermék arfolyama csokken.

2. A termék piaci helyzete, a részvények, certifikitok aranak volatilitisa, mint a
kockazatossag mutatoja

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitds esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye.

A részvény arfolyamok érzékenyen reagalnak a piaci hirekre, ennek kovetkeztében tozsdei
arfolyamukban jelent6s valtozasok kovetkezhetnek be rovid id6 alatt. Minél nagyobb egy részvény
arfolyamanak az ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitas a
kockazatossag jellemzésére hasznalhatdo. A volatilitds, azaz a kockazatossag novekedésével a
befektetés minimalisan ajanlott befektetési idétavja is no.

A certifikat mogott allo termék vagy termékcsoport volatilitisa maganak a certifikatnak
volatilitasat is meghatarozza.

A részvények, certifikatok arfolyamanak multbeli alakulasa

A részvények, certifikatok multbeli és azonnali arfolyama nyomon kdvethetd az elektronikus és
nyomtatott sajtoban egyarant. Az MKB Banknal elérhetd részvények, certifikatok aktualis
arfolyamarol — az MKB Bank végrehajtasi politikajaban megjelolt teljesitési helyek tekintetében —
Bankunkban kaphat tajékoztatast.
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A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett tozsdei részvényekrdl, certifikatokrol elsésorban a
mindenkori kibocsatonal, valamint a BET honlapjan, (www.bet.hu )érheték el
informaciok.

3. A részvény, certifikat kockazatai
Tokevesztés kockazata

Az egyedi részvénybefektetések kockazatai igen szertedgazodak, megkiilonboztetiink piaci
kockazatokat, melyek altalanossagban egy adott piacon és gazdasagi kornyezetben mitkodo
részvénytarsasagok miukodésére, és ezaltal a részvényeik arfolyamara hatnak, illetve egyedi
kockazatokat, melyek kifejezetten az adott gazdasagi tarsasag tevékenységével vannak
Osszefiiggésben.

Piaci kockazatok koz¢ soroljuk a gazdasagi és politikai kornyezetbol eredé kockazatokat, ide
tartoznak az adott részvénytarsasag miikddési teriiletének, azaz az adott orszag makrogazdasagi
helyzetének jellemzdi: az inflicié alakuldsa, az arfolyam-politika, a koltségvetés helyzete,
kamatpolitika.

A részvények egyedi kockazata az adott részvénytarsasag tevékenységével, belsé miikodésével
kapcsolatos kockazatokat jelenti.

Jellemzéen nagy kockazatot jelent részvénykitettség esetén a devizaarfolyam kockazat,
amennyiben a kibocsatas devizaneme és a megtakaritas devizaneme egymastol eltér.

Mindezen kockazatok figyelembe vételével a részvénybefektetésekrél altalanosan
elmondhat6, hogy nemcsak jelentds és negativ kimenetelii altalinos piaci valtozasok esetén,
hanem egy részvénytarsasag egyedi miikodésében bekovetkezett valtozas esetén is jelentos
mértéki arfolyamesés, igy a befekteté szempontjabol tokevesztés kovetkezhet be, akar rovid
tavon.

A certifikdt kockazatdit az alaptermék arfolyamkockazata hatdrozza meg. A certifikat
birtokosanak potencidlis vesztesége korlatozott. A certifikdtok kozott léteznek toke-
¢s/vagy hozamvédett termékek. Amennyiben eldbbi biztositék nem 4ll fenn, akar teljes
tokevesztés is eldfordulhat. A tékevédett certifikatok tokevédelmet a konstrukcio
kialakitasa biztositja €s nem harmadik személy garanciavallalasa.

Likviditasi kockazat

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni és pénzzé tenni, milyen konnyen forgathaté, mennyire megbizhatdé a masodlagos
piaca. Az értékpapir piacokon a kereslet és kinalat atmeneti csokkenését likviditasi problémanak
nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények, certifikatok piaci értéke (amelyet
kapitalizacionak neveziink) kiilonb6z6. Az alacsony kapitalizacioval rendelkezd, kis forgalmu,
ezért nem likvid papirok, certifikatok esetében eléfordulhat, hogy a kedvezétlen értékpapir piaci
helyzet kovetkeztében nehézségbe iitkozhet a meglévo befektetések értékesitése.

4. A megbizasok szerzédéses hattere

A részvény, valamint certifikat befektetések eléfeltétele az Osszevont értékpapir és iigyfélszamla
szerz6dés megkotése és a szamla megnyitasa.

Emellett a részvény, illetve certifikat megbizashoz az Ugyfélnek rendelkeznie kell az adott
devizanemben vezetett bankszamlaval.

5. Toézsdén kereskedett, azonnali elszamolasu tranzakciok pénziigyi elszamolasa,
teljesitése
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A megbizasok fedezete

Vasarlaskor az 0sszevont értékpapirszamlan, illetve a megbizé azonos devizanemben vezetett
devizaszamlajan a sziikséges fedezetnek (az ellenértékének) rendelkezésre kell Aallnia.
Amennyiben a tranzakciohoz a fedezeti 0sszeg atvaltasa (deviza konverzid) sziikséges, arrol az
Ugyfélnek kell intézkednie.

Megbizasok teljesitése

A tranzakcidk végrehajtasanak részleteit az MKB Bank legkedvezobb teljesitésre vonatkozo
szabalyzata tartalmazza.

6. Potlélagos befizetés

Tézsdén kereskedett, azonnali elszamolasu tranzakciok esetén potlolagos befizetésre nem keriilhet
sor.

7. Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetdk szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzédést kotottek és
e szerzddés alapjan a Bank birtokaba keriilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennalldsa esetén a BEVA- befektetonként és ésszevontan -
hatmilli¢é forintig nyujt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymilli6 forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitidst, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

8. Kondiciok:

A részvények, certifikatok nyilvantartasara szolgalé Osszevont értékpapir és ligyfélszamla nyitas
és vezetés kondicioit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok kondicios lista tartalmazza,
akarcsak a teljesiilt megbizasok utdni bizomanyosi dijat, illetve a modositas €s visszavonas
koltségeit.

9. Adozas

Maganszemélyeknek minden tézsdén jegyzett részvény eladasabol szarmazo nyereség utan tdzsdei
iigyletbdl szarmazdé jovedelemadot kell fizetniiik az aktualis jogszabalyok szerint. A tozsdei ligylet
nyeresége csokkenthet6 az el6z6 két adoévben elért tézsdei ligyletbdl szarmazod veszteséggel. Az
adokiegyenlités keretein beliil pedig lehet6ség van a targyévet megelozé két évben tdézsdei
arfolyamnyereség utan befizetett adod terhére a targyévi tozsdei {igyletbdl szarmazd veszteség
kompenzalasara.

Tarsas vallalkozasoknal az elért arfolyamnyereség az addalap részét képezi.

Maganszemélyek esetén a Személyi Jovedelemadd Torvény (1995. évi CXVIL Tv.), jogi
személyek esetén a Tarsasagi Adorol és Osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. Tv.)
rendelkezései az iranyaddak.

Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az adé mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6t6l szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Az 1995. évi CXVIL. tv értelmében jelenleg a tézsdei tligyletbdl szdrmazd jovedelem utan az ado
mértéke 20 szazalék. Az ad6 megfizetésére maganszemélyek esetében a személyi jovedelemado
bevallashoz kapcsoldddan keriil sor.
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Az adodligyi kovetkezmények azonban az ligyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

Az e termékcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megeldzoen,
bankunk részletes tajékoztatast ad az adott pénziigyi eszkoz kockazatairol, arfolyamardl,
piaci__helyzetérol, valamint _az adott _péngiigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriild
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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VII. TOZSDEI HATARIDOS TERMEKEK

1.

Termékismerteto

A tozsdei hataridés termékek jellemzdje a szabvanyositott kereskedés: e termékekre szolo
megbizasok csak elore meghatarozott lejarati idopontokra és kotésegységekre
vonatkozhatnak. Az eladni kivant termékkel nem kell ténylegesen rendelkezni, csak a termék
szerzOdéskotéskor érvényes, illetve lejaratkor varhato aranak a kiilonbozetére fedezetet jelentd
pénzbeli letétet kell elhelyezni, majd az arfolyamvaltozastdl fiiggéen a Bankon keresztiil a
kozponti elszamolohazzal (KELER Zrt.) naponta elszamolni.

Kontraktus:

Kontraktusnak nevezik a hataridés t6zsdei piacokon kereskedett termékek szabvanyositott
kereskedési egységét. Egy adott t6zsdei hataridés termékre sz6l6 kontraktus pénzben vagy
darabban, vagy sulyban kifejezett mennyiségi alapegysége az a legkisebb kereskedési
mennyiség, amelynek egész szami tobbszordseire lehet megbizast adni. (Pl. 1 kontraktus =
1000 euro, vagy 1 kontraktus =100 t gabona, vagy 1 kontraktus = 200 db OTP részvény, vagy
a BUX indexnél =10 Ft, stb.) A hataridds kontraktusra szold6 megbizas egy eldre
meghatarozott jovobeli idopontban torténd elszadmolasara kotott szerzodés (adott kontraktusnyi
pénziigyi eszkoz vétele vagy eladasa egy elére meghatarozott jovobeni idopontban).

A t6zsdei hataridos termékek a kontraktus targyatol fliggden tobbféle alaptermékre szolhatnak.

Az MKB Bank a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett hatiridés kontraktusok Koziil
kizarolag a kovetkezoket forgalmazza:

Hataridos deviza kontraktus

A tozsdén kereskedhetd devizanemekre (pl. EUR, USD, CHF, JPY, GBP, CZK és PLN a
forint ellenében, valamint a fobb keresztarfolyamok) és fix lejarati datumokra kothetd (az elsé
0t honapra, valamint az azt kovetd negyedévek zard honapjaira, maximum 1,5 évre eldre)
szabvanyositott adas-vételi tigyletek.

Hataridés részvény kontraktus

Tézsdére bevezetett tarsasagok részvényeire, mint alaptermékre sz616 hataridos vagy opcids
eladasi illetve vételi szabvanyositott igyletek tdzsdén torténd jovobeni teljesitéssel (az elsd
harom hénapra, valamint az azt kovetd negyedévek zard honapjaira, maximum 1,5 évre elore).
Hataridos BUX kontraktus

A BUX kontraktus a BUX indexre, azaz a Budapesti Ertéktézsde (BET) hivatalos
részvényindexére szo6l, amelyben a tdzsdei részvénypiac legnagyobb forgalmu részvényei
cég nagysagabol sulyozassal szamitott mutatd, amely e részvények piaci értékének
(kapitalizaciojanak) valtozasat tiikrozi, néhany korrekcios tényezovel.

A termék piaci helyzete,

A tézsdei hataridés iigyletek aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén a termék arfolyam ingadozasa nagy. A
hataridés termékek volatilitasa megegyezik az alaptermék (deviza, részvény, vagy index)
arfolyamanak alakuldsaval. Minél nagyobb az alaptermék aranak az ingadozasa, annal
kockazatosabb befektetésnek tekinthetd az alaptermékre szol6 t6zsdei hataridos termék.

A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megel6zo idoszakanak arfolyam-alakulasa

A termékek aralakuldsanak historikus bemutatasa jol mutatja a befektetés arvaltozasanak
torténetét. Az arfolyamok multbeli alakulasabdl a jovobeni valtozasokra és teljesitményre
vonatkoz6an nem lehet megbizhaté kovetkeztetéseket levonni.
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A termékek likviditasa

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni és pénzzé tenni, milyen konnyen forgathat6, mennyire megbizhaté a masodlagos
piaca. A hataridés piacokon a kereslet és kinalat atmeneti csokkenését likviditasi problémanak
nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

Minden hatarid6s terméknek van piaci értéke, ami fiigg az alaptermék tézsdei arfolyamatol. A
vallalt nyitott pozicio a tézsdei kereskedési ido alatt (munkanapokon 9.00-16.30 o6raig) egy
ellentétes iranyt pozicioval barmikor megsziintetheté a BET 4ltal biztositott likviditas mellett. Ha
a BET-en a kereslet és kinalat a kedvezdtlen piaci helyzet kovetkeztében csokken a tézsdei
hataridés termékek irant, eléfordulhat, hogy nehézségbe iitkozik esetleg a meglévd tézsdei
hataridds befektetések értékesitése, azaz a pozicid zarasa.

3. A tozsdei hataridos termékek kockazatai

A t6zsdei hataridds termékek kereskedése soran az elérhetd nyereség, illetve az elszenvedhetd
veszteség mértéke lényegesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek a
tokeattétel (a pozicié nyitasahoz sziikséges sajat t6ke aranya az azzal vallalt kockazathoz) az
oka. Egy hataridés kontraktus megvételéhez vagy eladasdhoz elegendd alapletétet (fedezet)
elhelyezni, mely a kontraktus értékének toredékét teszi ki. A fedezet mértéke fiigg a terméktol és a
KELER Zrt. altal kért alapletét kovetelményétdl, ami 10-20 % széazalékat teszi ki pozicio
értekének.

Példaul ha 10 000 db Magyar Telekom (MTEL) részvény kontraktusra (amely pozicio értéke kb.
10 milli6 Ft) vonatkoz¢é hataridds iigylet esetén elegendd 1,5 millio Ft-nyi (15%-o0s) fedezet
alapletétként torténd elhelyezése, azaz kb. 10/1,5 = 6,67-szeres tokeattétellel lehet pozicidt nyitni.

Tételezziik fel, hogy 1000 Ft-os hataridds aron vesziink 10 000 db MTEL részvényre vonatkozo
hataridés kontraktust. Ha a hataridés arfolyam 15 %-ot esik, és 850 Ft-ra csokken, akkor a
pozicion 1,5 milli6 Ft veszteség keletkezik, ami a teljes alapletét elvesztését jelenti.
(Részvényenként 150 Ft-os vesztesség (1000-850=150); 10 000 db részvénynek megfeleld
kontraktus; — 10 000 x 150 = 1500 000 Ft). Mivel a teljes veszteség az alapletét értékét csokkenti,
a 150 Ft-os negativ arfolyamvaltozas a teljes alapletét elvesztését eredményezte.)

Forditott iranyu, azonos mértéki arfolyamvaltozasnal (1000 Ft-rél 1150 Ft-ra) az tigyfél altal elért
eredmény 1,5 milli6 Ft lett volna.

A példabdl is latszik, hogy a teljes befektetett Gsszeg esetleges elvesztésének veszélye fennall a
még szokasos, sz€élsOségesnek nem mondhatd piaci koriilmények esetén is. . Ezen esetek
elkertilése érdekében a Bank naponta értékeli a poziciot és - az ligyfél értesitésével - megkoveteli a
letét folyamatos feltoltését, ha a napi értékelés eredményeként a pozicion arfolyamveszteség
meriil fel. Amennyiben az Ugyfél nem gondoskodik az alapletét potldlagos feltdltésérdl, a Bank a
tovabbi, esetleges korlatlan veszteségek elkeriilése érdekében kényszer-likvidalhatja, azaz
megsziintetheti a poziciot. Kényszerlikvidalas esetén az Ugyfél csak az alapletét dsszegét vesziti el
részben vagy egészben.

Elofordulhat olyan piaci helyzet is, amikor Bankunknak - Kkereslet hianyaban — nincs
lehetosége kényszerlikvidalasra. Ebben az esetben iigyfeliink veszteségének mértékét nem all
modunkban csokkenteni. A veszteség ebben az esetben az alapletét 6sszegénél is nagyobb
lehet. A fenti példat folytatva: az MTEL részvény arfolyama 1000 Ft-r6l 800 Ft-ra csokken;
Részvényenként 200 Ft-os vesztesség (1000-800=200); 10 000 db részvénynek megfeleld
kontraktus; — 10 000 x 200 = 2 000 000 Ft). igy az iigyfél elveszitette alapletétjét és 500 ezer Ft
potlolagos befizetési kotelezettsége keletkezett.

A hataridos iigyleteknél viszonylag alacsony alapbiztositékkal nagy értékii nyitott poziciok

arfolyamvaltozasait lehet megnyerni vagy elvesziteni. Kovetkezésképpen az Ugyfél nyeresége
vagy a vesztesége tobbszorose lehet a Banknal elhelyezett alapbiztositéknak.
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4. A megbizasok szerzédéses hattere

A tézsdei hataridés termékek igénybevételének eléfeltétele az Osszevont értékpapir és
igyfélszamla szerzodés megkotése és a szamla megnyitasa.

Emellett sziikséges a Keretmegallapodds szabvanyositott t0zsdei hataridés iigyletek
lebonyolitasara c. dokumentum megkdtése.

Tovabbi elofeltétel a Letétek biztositasa:

- Alapletét (mértékét a Kozponti Elszamolohaz (KELER) hatarozza meg, pénzosszegben és
allampapirban is elhelyezhetd)

- Valtozo letét (mértékét a Bank hatarozza meg, csak készpénzben helyezhet6 el)

5. Tozsdei hataridos tranzakciok pénziigyi elszamolasa, teljesitése
A megbizasok fedezete

A tOzsdei hatarid6s tigyletekre sz6l6 megbizasok fedezetére a Bank eldirja a KELER altal el6irt
alapletét és a Bank altal meghatdrozott valtozé letét elhelyezését az Ugyfél MKB Banknal vezetett
bankszamlajan (pénzbeli letét esetén), illetve az Ugyfél Osszevont értékpapir és ligyfélszamlajan
(értékpapir fedezet esetén). A Bank megkdveteli tovabba az alap,- illetve valtozé letét folyamatos
feltoltését, ha a napi értékelés soran az Ugyfél altal tartott pozicion arfolyamveszteség meriil fel.

Megbizasok teljesitése
Toézsdei hataridds tranzakciok végrehajtasanak részleteit az MKB Bank legkedvezobb teljesitésre
vonatkoz6 végrehajtasi politikdja tartalmazza.

6. Potlolagos befizetés

A tozsdei hataridés kereskedés eredményét a felek egymas kozott folyamatosan, naponta
elszamoljak és rendezik. A nyereség barmikor felvehetd, de az esetleg veszteség miatt csokkend
letétdsszeget is azonnal potolni kell.

7. Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetOk szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzodést kotottek és
e szerz0dés alapjan a Bank birtokaba kertilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennalldsa esetén a BEVA- befekteténként és dsszevontan -
hatmilli6 forintig nytjt pénzbeni téritést oly mddon, hogy az egymillié forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-4t fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

8. Kondiciok

A tézsdei hataridés poziciok nyilvantartasara szolgalé Osszevont értékpapir és iigyfélszamla
nyitas és vezetés kondicioit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok kondicids lista
tartalmazza, akarcsak a hataridés megbizasokkal kapcsolatos egyéb koltségeket. Hataridds
kereskedés dijai (kontraktusonkénti dij + minimumdyij).

9. Adozas

A tézsdei hatarid6s devizapiacon elért jovedelmet ado terheli.

Magéanszemélyek esetében minden lezart hataridds poziciobol szarmazd nyereséget tdzsdei
igyletbdl szarmazo6 jovedelemadod terhel. A tdzsdei {igylet nyeresége csokkenthetd az el6z0 két
adoévben elért t6zsdei ligyletbdl szarmazo veszteséggel.

Tarsas vallalkozasoknal az elért arfolyamnyereség az addalap részét képezi.
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Maganszemélyek esetén a Személyi Jovedelemado Torvény (1995. évi CXVIIL. Tv.), jogi
személyek esetén a Tarsasagi Adordl és Osztalékadorol szolo torvény (1996. évi LXXXI. Tv.)
rendelkezései az irdnyadoak.

Az 1995. évi CXVIL. tv értelmében jelenleg a tézsdei tligyletbdl szdrmazd jovedelem utan az ado
mértéke 20 szazalék. Az ad6 megfizetésére maganszemélyek esetében a személyi jovedelemado
bevallashoz kapcsoldéddan keriil sor.

Az adoiigyi kdvetkezmények azonban az tigyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

Az e termékcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megeldzoen,
bankunk részletes tajékoztatast ad az adott pénziigyi eszkoz kockazatairol, arfolyamardl,
piaci__helyzetérol, valamint a7z adott _pénzgiigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriild
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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VIII. T6zsdén Kkiviili arfolyam derivativa iigyletek

1. Termékismerteto

A derivativa, vagy mas néven szarmazékos tigylet olyan pénziigyi eszkoz, amelynek piaci ara a
termék alapjaul szolgalé valamilyen mas pénziigyi eszkéz (azaz az alaptermék) aranak
alakulasatol fiigg, tehat értékét az alaptermékbdl szarmaztatjak. Az arfolyam derivativak ara az
alaptermék devizapar arfolyamatol fiigg. Az arfolyam derivativa tranzakciok kotési feltételeit és
paramétereit a kotés idopontjaban, a hataridés lejarati értéknapra vonatkozoan hatdrozzak meg. A
hangstly a tranzakcié kotése és elszdmoldsa kozotti id6beni eltérésen, a kotéskori arfolyam
varakozasok, valamint a futamid6 végére kialakulo arfolyam mozgasok kiilonbségén van.

A hataridoés arfolyam megallapodas olyan devizaatvaltasi mivelet, melynek elszamolasa az
iizletkotés napjan meghatarozott ¢és kolcsondsen elfogadott kotési arfolyamon torténik, de
értéknapja az lzletkotés napjat kovetd masodik banki munkanapon (spot értéknapon) tuli,
barmilyen jovObeni banki nap lehet. Hataridés iizlet kotésével az Ugyfél biztositjia magéit a
kedvezotlen iranyu arfolyam elmozduldssal szemben, cserébe viszont lemond a kedvezd irdnyu
elmozdulasbdl eredd potencialis nyereségérol.

Az arfolyam opcid olyan arfolyamkockéazat fedezésére szolgald eszkdz, amely jogot biztosit az
opcid vevdje szamara, hogy egy elére meghatarozott idopontban egy elére rogzitett arfolyamon,
egy konkrét devizadsszeget az opcios jog jellege szerint vagy megvasaroljon, vagy eladjon, s ezért
a jogaért opcios dijat fizet.

Az egyes MKB Bankndl elérheté arfolyam derivativak Osszetettségérol és az abbol eredd
kockézatokrol az egyes termékekhez kapcsolodd terméktajékoztatok adnak részletes tajékoztatast.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy e termékcsoportba tartoznak a deviza arfolyamhoz kapcsolt
strukturalt lekotések, melyek bizonyos esetekben a tdkevesztés kockazatat is magukban
hordozzak.

A strukturalt lekotés olyan forint vagy deviza alapu konstrukcid, amelyek kamata egy mogottes
termék aralakulasanak fliggvénye. Mogottes termék lehet deviza arfolyam-, kamatlab-, részvény
arfolyam-, index opcio stb.

A termék piaci helyzete

Az arfolyam derivativak aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama
csak kismértékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak
a veszélye. Minél nagyobb egy devizapar arfolyamanak az ingadozasa, annal kockézatosabb
befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitds a kockdzatossag jellemzésére hasznalhatdo mutato.

A pénziigyi eszkoz szerzédéskotést megel6zo idészakanak arfolyam-alakulasa

A valasztott devizapar arfolyamanak historikus bemutatdsa jol mutatja a befektetés ar
alakulasanak torténetét, azonban az arfolyamok multbeli alakulasabol a jovébeni valtozasokra nem
lehet egyértelmii kdvetkeztetéseket levonni.

A derivativ arfolyampiac elérhetosége és esetleges korlatai

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni és pénzz¢é tenni, milyen kdnnyen forgathaté, mennyire megbizhatdo a keresleti —
kinalati piaca.

Habar a nemzetkozi devizapiac 24 oran keresztiil nyitva van, ettdl fliggetleniil el6fordulhat, hogy
bizonyos devizaparok jegyzése a piaci kereslet és kinalat atmeneti csokkenése (azaz a likviditas
hianya) miatt nem kielégité. Ez jelentheti azt, hogy a vételi és eladasi arfolyamok kiilonbsége (az
arfolyam marge) a normal piaci vételi és eladasi arfolyamok kiilonbségéhez képest nagyobb, (azaz
az arfolyamot a normal piaci marzsnal szélesebb marzzsal jegyzik, vagy szélsdséges esetben
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egyaltalan nem jegyzik). Ebben az esetben nincs mdd a pozicion elszenvedhetd veszteség
mérséklésére, ezért fennall a veszélye a teljes befektetett Gsszeg esetleges elvesztésének.

Az arfolyam derivativa termékek kockazatai, a tokeattétel 1ényege és hatasai

Az arfolyam derivativak kereskedése soran az elérhetd nyereség, illetve az elszenvedheto
veszteség mértéke lényegesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek a
tokeattétel az oka.

Egy hataridos vagy opcios vételhez vagy eladashoz nem sziikséges a teljes tranzakcios Osszeggel
rendelkezni, elegendd fedezetet elhelyezni, mely a tranzakcid értékének minddssze néhany
szazalékat teszi ki. A pozicié nyitasahoz sziikséges toke (azaz a fedezeti letét) és az azzal
vallalt kockazati pozicié (azaz a tranzakcios 0sszeg) aranyat tokeattételnek nevezziik.

Példaul egy harom hdnapos futamideji, tézsdén kiviili (,,OTC” tipusu) hataridés iigylet esetén
elegendd a tranzakcids Osszeg 5%-at kitevo fedezet elhelyezése, azaz huszszoros tokeattétellel
lehet poziciot nyitni.

Tételezziik fel, hogy harom hoénapos lejaratra EUR/HUF hataridos tligyletet kotiink, eladunk 1
millié eurdt 260-as arfolyamon forinttal szemben, ekkor az tigylet 5%-os fedezetigénye S5Oezer
eur6 (kb. 13 millio forint). Ha a hataridds arfolyam emelkedik, eléri a 261-es szintet, akkor a
pozicion 1 millio forint veszteség keletkezik, ami a fedezet kb. 7,7%-at teszi ki. A hataridos
arfolyam 273-ig torténd (13 forintos) emelkedése a teljes alapletét (13 millid Ft) elvesztését
jelenti.

A veszteség mértéke elméletileg korlatlan lehet, igy tobbszordsen is meghaladhatja az elhelyezett
alapletét mértékét. Amennyiben az Ugyfél nyitott pozicidja a futamidé alatt barmely pillanatban
veszteséget mutat, a Banknak jogaban all az elézetesen elhelyezett alapletéten feliil kiegészitd
fedezetet bekérni. Ha az Ugyfél a felszolitasnak nem tesz eleget, akkor a Banknak jogaban all a
nyitott pozicidt lezarni, és ezaltal megakadalyozni, hogy a veszteség mértéke tullépje az alapletét
mértékét. Szélsdséges piaci helyzetekben el6fordulhat, hogy az adott pozicid lezarasa
nehézségekbe iitkozik, vagy adott koriilmények kozott nem valdosul meg, igy a befektetés
vesztesége tovabb halmozddhat.

A megbizasok szerzédéses hattere

A t6zsdén kiviili arfolyam derivativ termékek igénybevételének eldfeltétele a Keretmegallapodas
tézsdén vagy mas szabalyozott piacon kiviili szarmazékos ligyletek létrehozasara vonatkozd
keretszerz6dés megkotése a Bankkal, valamint a tranzakci6 devizanemének megfeleld
bankszamlak megnyitasa.

Tozsdén Kkiviili arfolyam derivativak pénziigyi elszamolasa, teljesitése
Az arfolyam derivativak letéti kovetelményei:

Az arfolyam derivativ iigyletek létrehozasanak alapvetd feltétele a keretszerzodés aldirasan tul,
hogy az iizletkdtést megelézéen az Ugyfél a Bank a Keretmegallapodas tézsdén vagy mads
szabalyozott piacon kiviili szarmazékos iigyletek étrehozéasara vonatkozd szerz6dés mellékletében
szerepld mennyiségii és tipusu pénziigyi eszkozt helyezzen el a derivativ ligyletek fedezeteként az
MKB Banknal vezetett bankszamljan vagy Osszevont értékpapir és iigyfélszamlajan az Ugyfél
valasztdsa szerint.

Megbizasok teljesitése

Nyitott poziciok leszallitasos teljesités esetén a tranzakcid devizanemének megfeleld
devizanemben az MKB Banknal vezetett folydszamlan a tranzakcid ellenértékének a hataridos
lejarati napon rendelkezésre kell allnia. Amennyiben ehhez a fedezeti 6sszeg atvaltasa sziikséges,
arrol az Ugyfélnek kell intézkednie.

Lezart poziciok esetén a nyitasi és zarasi tranzakcidok nettdé eredményét szamolja el a Bank a
hataridds lejarati értéknapon a tranzakcidé devizanemének megfelelé devizanemben az MKB
Banknal vezetett Ugyfél folyoszamlan.
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Pétlolagos befizetés

Amennyiben az Ugyfél 4ltal nytjtott biztositék a Bank megitélése szerint az Ugyfél altal nyitott és
tartott poziciok pénziigyi kockazatat barmely okbol mar nem fedezi, az Ugyfél koteles a Bank
felszolitasara potlolagos biztositékot nytjtani. Az egyes tranzakciok 6vadék igényét és annak
mértékét a Bank hatarozza meg, és a Keretmegallapodas t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
kivilli szarmazékos iigyletek létrehozasara vonatkozd szerzédés mellékletében teszi kozzé,
akarcsak a potlolagos fedezet elhelyezésének rendjét.

Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetdk szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzodést kotottek és
e szerzddés alapjan a Bank birtokaba keriilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A kartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA- befekteténként és dsszevontan -
hatmilli6 forintig ny1jt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymilli6 forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitdst, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értekvesztése vagy arfolyamveszteség.

Kondiciok
Az tigyfelek részére jegyzett arfolyamok képzésének alapjat az arfolyam derivativa termékek piaci
arfolyama adja, amit Bank az arba épitett felarral kozvetit az tligyfeleinek. A t6zsdén kiviili
arfolyam derivativak tgyfelek részére torténd értékesitéséért, a meglévd poziciok tartasaért, a
szerzodéses hattér 1étrehozasaért a Bank dijat, jutalékot nem szamit fel.

Adozas
Ad6é a tOézsdén kiviili hataridés és opcids devizapiacon elért jovedelmet is terheli.
Maganszemélyek esetében a lezart derivativ poziciokbdl szarmazd nyereség 0sszevonandd egyéb
jovedelemnek mindsiil, a strukturalt lekdtéseken elért eredmény kamatnak mindsiil.

Tarsas vallalkozasok esetén az arfolyam derivativ tranzakciok nyeresége valamint a a strukturalt
lekotéseken elért eredmény az adodalap részét képezik.

Maganszemélyek esetén a személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVILL. tv., jogi személyek
esetén a tarsasagi adordl és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. tv. rendelkezései az
iranyadoak.

Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az adé mértéke 20 szdzalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6tdl szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Az adé6iigyi kovetkezmények azonban az ligyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a
jovoben valtozhatnak.

Az e termékcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megelozoen,
bankunk részletes tajékoztatdast ad az adott pénziigyi eszkoz kockdzatairol, arfolyamadarol,
piaci_helyzeterdol, valamint _az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriilo
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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IX. Tozsdén kiviili kamat derivativak

1. Termékismerteto

A derivativa, vagy mas néven szarmazékos iigylet olyan pénziigyi eszkoz, amelynek piaci ara a
termék alapjaul szolgaldé valamilyen mas pénziigyi eszkdz (azaz az alaptermék) aranak
alakulasatol fiigg, tehat értékét az alaptermékbdl szarmaztatjdk. A kamat derivativak ara az
alaptermék devizapar kamatanak alakulasatol fiigg. A kamat derivativa tranzakciok kotési
feltételeit €s paramétereit a kotés idopontjaban, a hataridds lejarati értéknapra vonatkozdan
hatarozzak meg. A hangsuly a tranzakcido kotése és elszamolasa kozotti idobeni eltérésen, a
kotéskori kamatvarakozasok, valamint a futamid6 végére kialakuld kamat mozgasok kiilonbségén
van.

A hataridés kamatlab megallapodas (Forward Rate Agreement, azaz FRA), - egy jovObeni
idépontban indulo, fix futamidejii betét - vagy hitel- kamatkockazatanak fedezését teszi lehetévé,
amennyiben annak kamata a rovid lejaratu pénzpiaci kamatokhoz kotott.

A kamatswap (Interest Rate Swap -IRS) olyan kétoldali megallapodas, melyben a felek
kotelezettséget vallalnak arra, hogy egy meghatarozott tokedsszegre, mint szamitasi alapra egy
bizonyos kamat megallapitasi modszer szerint kalkulalt kamat forgalmat (cash-flow-t) elére
meghatarozott jovobeni idopontokban egy mas kamat megallapitasi mddszer szerint kalkulalt
kamatforgalomra cserélik.

A Kkamatopcidos megallapodas olyan kétoldali megallapodads, melyben az eladé opcids dij
ellenében, egy meghatarozott idGszakra és tOkedsszegre vonatkozoan kotelezettséget vallal arra,
hogy a szerz6désben megallapodott kamatlab és a referencia kamatlab kozotti kiilonbozetet az
opcio vevoje részére megfizeti.

Az egyes MKB Banknal elérhet6 kamat derivativak tipusairdl, dsszetettségérdl és az abbol eredd
kockézatokrol az egyes termékekhez kapcsolodd terméktajékoztatok adnak részletes tajékoztatast.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy e termékcsoportba tartoznak a kamat derivativakhoz kapcsolt
strukturalt lekotések, melyek bizonyos esetekben a tOkevesztés kockazatat is magukban
hordozzak.

A strukturalt lekotés olyan forint vagy deviza alapu konstrukcid, amelyek kamata egy mogottes
termék aralakulasanak fliggvénye. Mogottes termek lehet devizaarfolyam-, kamatlab-, részvény
arfolyam-, index opcio stb.

2. A termék piaci helyzete
A kamat derivativak piaci értéke és aranak volatilitasa

Minden hataridds és opcids kamatpozicionak van piaci értéke. A hataridds és opcids kamat
derivativak arat az adott futamidére vonatkozo piaci hozamok és azok volatilitdsa hatarozza meg.
A volatilitdas kamat derivativak esetében a kamatok ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas
esetén a kamatok csak kismértékben ingadoznak, mig magas volatilitds esetén nagy a termék
kamat ingadozasanak a veszélye. Minél nagyobb egy deviza kamatanak ingadozasa, annal
kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a volatilitas a kockazatossagot tiikkr6z6 mutato.

A pénziigyi eszkoz szerzodéskotést megel6zo idoszakanak aralakulasa

A valasztott lejarat kamatanak historikus bemutatasa jol mutatja a pénziligyi eszkoz arvaltozasanak
torténetét, azonban a kamatok multbeli alakulasabol a jovébeni valtozasokra nem lehet egyértelmii
kovetkeztetéseket levonni.

A kamat derivativa piac elérhetésége és esetleges korlatai

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet
értékesiteni és pénzzé tenni, milyen konnyen forgathatd, mennyire megbizhat6 a keresleti —
kinalati piaca. Habar a nemzetko6zi piacok 24 oran keresztiil nyitva vannak, ettdl fiiggetleniil
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el6fordulhat, hogy bizonyos deviza hozamgdrbéjének (itt foként a fejlodo piaci devizak esetérol
van sz0) jegyzése a piaci kereslet — kinalat csokkenése (azaz a likviditds hidnya) miatt nem
kielégitd, vagy szélsdséges esetben egyaltalan nem jegyzik.

3. A kamat derivativa termékek kockazatai, a tokeattétel Iényege és hatasai

A kamat derivativak kereskedése soran az elérhetd nyereség, illetve az elszenvedhetd veszteség
mértéke 1ényegesen nagyobb lehet, mint mas befektetési formak esetében. Ennek alapvetden a
tokeattétel az oka.

Egy kamat derivativa megvételéhez vagy eladasahoz nem sziikséges a teljes tranzakcios Osszeggel
rendelkezni, elegendd fedezetet elhelyezni, mely a derivativa tékedsszegének minddssze néhany
szazalékat teszi ki. A pozicié nyitasahoz sziikséges toke (azaz a fedezeti letét) és az azzal
vallalt kockazati pozici6 (azaz a tranzakcios o6sszeg) aranyat tokeattételnek nevezziik.

Példaul egy harom éves futamidejii kamatswap tligylet esetén elegendd a tranzakcids 0sszeg 5%-
nak megfeleld fedezet elhelyezése, azaz hlszszoros tokeattétellel lehet poziciét nyitni.
Amennyiben az iizlet megkotését kovetden a futamidd alatt barmely pillanatban a kamatok az
Ugyfél szempontjabol kedvezétlen iranyban mozdulnak el, akkor az elhelyezett fedezeti letét
kevésnek bizonyulhat, a Bank az eldzetesen clhelyezett alapletéten feliil kiegészitd fedezetet
kérhet be az Ugyféltdl. Ha az Ugyfél a potldlagos fedezet nyujtasi kotelezettségének nem tesz
eleget, a Bank jogosult az {ligyletet lezarni, mely a teljes elhelyezett fedezeti letét elvesztését is
eredményezheti. A veszteség mértéke elméletileg korlatlan lehet, igy tObbszordsen is
meghaladhatja az elhelyezett alapletét mértékeét.

4. A megbizasok szerzodéses hattere

A tozsdén kiviili kamat derivativ termékek igénybevételének elofeltétele a Keretmegallapodas
tozsdén vagy mas szabalyozott piacon kiviili szarmazékos ligyletek létrehozasara vonatkozd
szerzodés megkotése a Bankkal, valamint a tranzakcio elszdmolési devizanemének megfelelo
bankszamlak megnyitasa.

5. Toézsdén kiviili kamat derivativak pénziigyi elszamolasa, teljesitése
A kamat derivativak letéti kovetelményei

A kamat derivativ iigyletek létrehozasanak alapvetd feltétele a keretszerzodés alairasan til, hogy
az iizletkotést megelézden az Ugyfél a Keretmegallapodas tézsdén vagy mas szabalyozott piacon
kiviilli szarmazékos iigyletek létrehozasara vonatkozd szerzodés mellékletében szerepld
mennyiségli €s tipus pénziigyi eszkozt helyezzen el a derivativ tigyletek fedezeteként az MKB
Banknal vezetett bankszamlajan vagy Osszevont értékpapir és iigyfélszamlajan az Ugyfél
valasztasa szerint.

6. Megbizasok teljesitése

Kamat derivativa tranzakciok esedékes Osszegeinek elszamoldsdhoz a tranzakcid devizanemének
megfelelé devizanemben az MKB Banknal vezetett folydszamlan a tranzakcio ellenértékének az
esedékesség napjan rendelkezésre kell allnia. Amennyiben ehhez a fedezeti Gsszeg atvaltasa
sziikséges, arrol az Ugyfélnek kell intézkednie.

Egyes kamat derivativa tranzakciok esetében (pl. FRA) a pénziigyi rendezés kiilonbozet
elszamoldassal torténik, ilyenkor a netté eredményt szamolja el a Bank az esedékesség értéknapjan
a tranzakcio devizanemének megfeleld devizanemben az MKB Banknal vezetett Ugyfél
foly6szamlan.

7. Pétlolagos befizetés

Amennyiben az Ugyfél altal nytjtott biztositék a Bank megitélése szerint az Ugyfél altal nyitott és
tartott poziciok pénziigyi kockdzatat barmely okbol mar nem fedezi, az Ugyfél koteles a Bank
felszolitasara potlolagos biztositékot nyujtani. Az egyes tranzakciok ovadék igényét €s annak
mértékét a Bank hatarozza meg, és a Keretmegallapodas t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon
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kiviili szarmazékos {ligyletek létrehozasara vonatkozd szerz6dés mellékletében teszi kozzé,
akarcsak a potlolagos fedezet elhelyezésének rendjét.

8. Garanciak

A Befektet6-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befektetok szamithatnak,
akik a Bankkal a biztositott tevékenységek valamelyikére érvényes szerzddést kotottek és
e szerz6dés alapjan a Bank birtokaba keriilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont
(értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szdmukra.

A Kkartalanitasi feltételek fennallasa esetén a BEVA- befekteténként és dsszevontan -
hatmilli6 forintig nytjt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymillié forintot meghalado
kovetelésnek csak a 90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitist, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés
értékvesztése vagy arfolyamveszteség.

9. Kondiciok

Az lgyfelek részére jegyzett kamatok képzésének alapjat a termék piaci kamatszintje adja,
amelyet a Bank az arba épitett felarral kozvetit az iigyfeleinek. A t6zsdén kiviili kamat derivativak
tigyfelek részére torténd értékesitéséért, a meglévo poziciok tartasaért, a  szerzddéses  hattér
létrehozasaért a Bank dijat, jutalékot nem szamit fel.

10. Adézas

Adod a t6zsdén kiviili kamat derivativakon elért jovedelmet is terheli. Maganszemélyek esetében a
lezart derivativ poziciokbol szarmazd nyereség Osszevonandd egyéb jovedelemnek, a
csereligyletekek elért jovedelem (swap {ligyletek) csereiigyletbol szarmazoé jovedelemnek, a
strukturalt lekotéseken elért eredmény kamatnak mindsiil.

Tarsas vallalkozasok esetén a kamat derivativ tranzakciok nyeresége valamint a a strukturalt
lekotéseken elért eredmény az adoalap részét képezik.

Maganszemélyek esetén a Személyi Jovedelemadoé Torvény (1995. évi CXVIL Tv.), jogi
személyek esetén a Tarsasagi Adordl és Osztalékadordl szolo torvény (1996. évi LXXXI. Tv.)
rendelkezései az iranyadoak.

Az 1995. évi CXVIL tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az adé mértéke 20 szazalék.
Amennyiben maganszemély kamatjovedelme a kifizet6t6]l szarmazik, az adot a kifizetd allapitja
meg, vonja le, fizeti meg és vallja be.

Az e termékcsoportba tartozo egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdast megelozoen,
bankunk részletes tajékoztatdast ad az adott pénziigyi eszkoz kockdzatairol, arfolyamadarol,
piaci_helyzeterdol, valamint _az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatban felmeriilo
valamennyi lényeges tovabbi informdciokrol.
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X._A megfelelési és alkalmassdagi vizsgalat célja és kovetkezményei

Az MKB Bank befektetési szolgaltatasra vonatkozo szerzodés megkotését vagy Kkeretszerzodés
esetén a megbizas végrehajtasat megel6z6en megvizsgalja az iigyfél a szerzédésben foglalt iigylet
lényegével, az iigyletben érintett pénziigyi eszkoz jellemzdivel és ezek kockazataival kapcsolatos
ismereteit és tapasztalatait annak érdekében, hogy az iigyfélszamara legmegfelelébb
terméket/szolgaltatast biztositsa.

A MEGFELELESI vizsgalat soran a Bank termékcsoportonként vizsgalja az iigyfél tudasat,
tapasztalatait. A vizsgalat lefedi az egyes termékcsoportokra, mint befektetési termékekre vonatkozd
termékismeret vizsgalatat, valamint kiterjed a befektetd {izleti tapasztalatara és esetleges relevans
iskolai végzettségére. A Bank a megfelelési vizsgalatot minden esetben szerzédéskotést megel6zéen
elvégzi, legyen sz6 barmely befektetési termékrol, pénziigyi eszkdzrél vagy tigylettipusrol.

Ha a vizsgalat eredményeként az adott termékcsoport vonatkozisaban az iigyfél mindésitése
megfelelé, a Bank megitélése szerint az ligyfél ismeretei és tapasztalatai az adott termékcsoportba
tartozo6 termékek, pénziigyi eszkozok, €s iigyletek 1ényegére, jellemzdire és kockazataira vonatkozoan
megfeleléek, a tranzakcido végrehajtasra Keriil. Az {ligyfél az ezen termékcsoportba tartozo
termékekre kotott ligyletek esetében a szerzodéskotést megel6zoen vagy azt kdvetden a végrehajtas
tényérdl tovabbi értesitést nem kap.

Amennyiben a megfelelési vizsgalat eredményeként valamely termékcsoport vonatkozasdban az
iigyfél mindsitése nem megfeleld -azaz a Bank megitélése szerint az ligyfél ismeretei és tapasztalatai
az adott termékcsoportba tartozo termékek, pénziigyi eszkdzok és iigyletek 1ényegére, jellemzdire,
kockazataira vonatkozoan nem elégségesek - akkor a tranzakcié az iigyfél kérésére végrehajtasra
keriil, de a megfelelési vizsgalat ,nem megfelel6” eredményére a Bank az ilyen iigyletek
megkotését megel6zden szdban, illetve azt kdvetden irdsban is minden alkalommal felhivja az iigyfél
figyelmét. Ennek elkeriilése érdekében kérjiik, hogy végezze el ismételten a megfelelési vizsgalatot.

Ha a megfelelési vizsgalat soran valamely termékcsoport tekintetében az iligyfél nem nyilatkozott,
nem adott meg elégséges informaciot a vizsgalat elvégzéséhez, vagy nem kivanja elvégezni a
vizsgalatot, a Bank nem tudja megallapitani, hogy az adott termékcsoportba tartozo termék, pénziigyi
eszkdz vagy tigylet megfelelo-e az iigyfél szdmara. Az tigyfél altal kért tranzakcié végrehajtasra
keriil, de a Bank megfelelési vizsgalat hianyara az tigylet megkotését megel6zéen szoban, illetve azt
kovetden irasban is minden alkalommal felhivja az iigyfél figyelmét. Ennek elkeriilése érdekében
javasoljuk, hogy végezze el a megfelelési vizsgalatot.

A Bank befektetési tanacsadas szolgaltatas és portfoliokezelési megallapodas megkotését
megel6zéen ALKALMASSAGI vizsgilatot végez, melynek keretében meggy6zédik arrdl, hogy az
igyfélnek a szerzodés targyat képezo pénziigyi eszkozzel vagy iligylettel kapcsolatos ismeretei és
tapasztalatai, valamint Kkockazatviselé képessége megfelelo-e ahhoz, hogy megalapozott
befektetési dontést hozzon. A Bank a szerzodésben foglaltak teljesitése

érdekében sziikséges mértékben feltarja az {igyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait annak
érdekében, hogy az iigyfél koriilményeihez igazodd, a befektetési elvarasai megvalositasara alkalmas
igyletet vagy pénziigyi eszkdzt ajanljon.

Ha az alkalmassagi vizsgalat eredményeként az adott termékcsoport vonatkozasaban az iigyfél
»alkalmas”mingsitést kapott - azaz a Bank megitélése szerint iigyfél az adott termékcsoport
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tekintetében ,alkalmas” befektetési tanacsadas szolgaltatas igénybe vételére —a szolgaltatas

nyujtasanak nincs akadalya. Portfoliokezelési tevékenység szintén csak ,,alkalmas” mindsités
esetén veheto igénybe.

Amennyiben az alkalmassagi vizsgalat eredményeként az adott termékcsoport vonatkozasaban az
tgyfél ,,nem alkalmas” mindésitést kapott, a Bank a befektetési tanacsadas szolgaltatast
megtagadja. Portfoliokezelési szolgaltatas esetében ,,nem alkalmas” mindsités esetén szintén nem
vehet6 igénybe a szolgaltatas.

Amennyiben az ligyfél nem kivanja a vizsgalatot elvégezni, és nem nyilatkozik az alkalmassaga

tekintetében, ugy a Bank altal nyujtott befektetési tanacsadas szolgaltatas illetve
portfoliokezelési szolgaltatas nem vehet6 igénybe.
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Allampapir

Allamkétvény

Befektetési alap

Befektetési alapkezeld

Befektetési jegy

BEVA

Brutté arfolyam

Bszt.

BUBOR

BUX index

Dematerializalt értékpapir

Derivativa

Diszkont Kincstarjegy

Fogalomtar

A magyar allam altal kibocsatott Diszkont Kincstarjegy és
allamkoétvény, valamint az MNB altal belf6ldon kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

Egy évnél hosszabb futamidejii kamatozé allampapir, mely jelenleg
3, 5,10 és 15 éves eredeti futamidével kertl forgalomba hozatalra.

A befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehetévé, hogy az
egyes befektetbk megtakaritasaikat egyszer(i, biztonsagos és
koltség-hatékony mdédon, a  kockazatok  megosztasaval
fektethessék be az értékpapir - illetve ingatlanalapok esetében - az
ingatlanpiacon. Az alap a befektet6k k&zds tulajdonaban 1évé
vagyontdmeg, melyet az alapkezel6 (egyéb intézmények
kézremikodésével) hoz létre és kezel.

Az alapkezel§ felelés az alap létrehozatalaért, portfolidjanak
kezeléséért, meghozza és végrehajtja a befektetési dontéseket az
alap Tajékoztatdjaban leirt befektetési iranyelveknek és a
tékepiacrol szolo térvényben foglaltaknak megfeleléen.

A befektetési alap a befektetett 06sszeget megtestesitd
értékpapirokat, un. befektetési jegyeket bocsat ki. A befektetési
jegy tulajdonos befektetbk a jegyek szamanak aranyaban
részesednek az alap teljes vagyonabdl.

A Befektet6-védelmi Alap 06nalldé jogi személy, amely tagjai
dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott
vagyoni biztositast nyujt abban az esetben, ha valamely tagja a
meghatarozott tgyfélkdveteléseket fedezet hianyaban nem képes
kiadni, vagyis a letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét
nem tudja teljesiteni.

A kotvények esetében a nettdé arfolyam és az iddaranyos
felhalmozott kamatok dsszegeként értelmezhetd.

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az
arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl

Budapesti bankkdzi kamatlab, a kereskedelmi bankok kihelyezési
ratajanak atlaga. Az MNB naponta szamolja ki és teszi kdzzé.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) hivatalos részvényindexe a BUX
index. Az index a BET részvény szekcidjaban szerepl6 legnagyobb
tékeérték(i és forgalmu részvények aranak atlagos valtozasat
tikrozi, ezaltal a tézsdei folyamatok legfontosabb mutatészama.

Elektronikus uton rogzitett és tovabbitott, értékpapirszamlan
nyilvantartott, az értékpapir valamennyi jogszabalyi kellékét
azonosithaté modon tartalmazé adat.

A derivativa, vagy mas néven szarmazékos ugylet olyan pénzigyi
eszkdz, amelynek piaci ara a termék alapjaul szolgal6é valamilyen
mas pénzlgyi eszkdz (azaz az alaptermék) aranak alakulasatol
figg, tehat értékét az alaptermékbdl szarmaztatjak.

A Diszkont Kincstarjegy egy évnél révidebb futamidejl allampapir,
mely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél alacsonyabb,
diszkont aron kerll forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti
vissza. A névérték és a vételar kozotti kildnbség a befektetés
hozama.
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Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

Forgalmazé

Felhalmozott kamat

Fix kamatozasu kotvények

Hozam

Index

Indexalt kotvények

Jelenérték

Kamat

Kamatlab
Kapitalizacié

KELER

Kockazat

Kockazati felar

Kockazatmentes kamatlab

Kontraktus

A befektetési alap vagyona kotelezettségekkel csokkentett
értékének egy befektetési jegyre jutdé része egy adott napon,
amelyet a torvényi rendelkezések és a kezelési szabalyzat alapjan
a letétkezel6 szamit ki, és az alapkezel6 tesz kdzzé.

Befektetési alapoknal a forgalmazé a befektetési alapkezeld
megbizasabdl ellatja az alap befektetési jegyeinek értékesitését, és
értékpapirszamla-vezetéként nyilvantartast vezet a befektetési jegy
tulajdonosokrdl, a befektetési jegyek allomanyardl és az alappal
kapcsolatban informaciokkal latja el a befektettket.

A felhalmozott kamat az adott kamatfizetési periédusban kifizetésre
keril6 kamat utols6 kamatfizetés ota eltelt id6szakra jutd
idéaranyos része.

A kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti a kbtvény kamatanak
mértékét, a kamatfizetés idépontja(ai)t.

A hozam a befektetés adott id6szak alatti teljesitményét jelzi.
Bankbetét esetén a befektetés hozama megegyezik a kifizetett
kamatok adta pénzbeli névekménnyel. Egy kétvény hozama a
kotvény altal fizetett kamatbdl és a kdtvény arfolyamvaltozasabdl
adodik Ossze. A részvény befektetések esetében a befektetés
hozama a kifizetett osztalékok és a részvény adott idészak alatti
arfolyam-valtozasanak 6sszege.

Tobb azonos fajtaju értékpapir atlagos teljesitményét méré mutato,
ami altalaban a piaci kereskedés alatt folyamatosan kertil
kiszamitasra az indexbe tartozoé értékpapirok aktualis arfolyamabdl
és forgalmabdl..

A kamatfizetés egy elére definialt mogottes termék
teliesitményéhez kotott, a kibocsatdé a kibocséatas feltételeiben
rogziti azokat a feltételeket, amelyek esetén kamatfizetésre kerl
sor az elére meghatarozott idépont(ok)ban.

A jelenérték a pénz id6értékét kifejezd kdzgazdasagtani fogalom.
Kifejezi, hogy jovében egy egységnyi pénz ma hany egységnyit ér.

Befektetések esetén a kamat a kamatozé értékpapirok kibocsatoi
altal ezen értékpapirok tulajdonosainak (befektetéknek) el6re
meghatarozott idészakonként fizetendé 6sszeg.

A kamatlab a névértékre vetitett kamat dsszege %-os formaban
kifejezve.

Adott tarsasag tékeértéke, vagyis a forgalomban lévé részvények
darabszamanak és arfolyamanak szorzata.

A tézsdei és részben tézsdén kivuli értékpapir- és szarmazékos
ugyletek elszamolasat végz6, elszamoldhazi és nemzeti értéktari
feladatokat ellaté pénzigyi intézmény.

Valamely pénzugyi instrumentum hozamalakuldsanak
bizonytalansagat jelzi. Minél kockazatosabb egy termék, annal
nagyobb mértékben ingadoznak a hozamértékei.

A kockazati felar a kockazatmentes hozam (a megfelel6 futamideji
azonos devizanemben kibocsatott allampapirok hozama) feletti
tobblethozam, amely a t8ke és kamatok medfizetésének
kockazatat szamszerUsiti.

Adott devizanemben az allam 4&ltal kibocsatott és garantalt
allampapirok hozama.

Kontraktusnak nevezik a hatariddés tézsdei piacokon kereskedett
termékek szabvanyositott kereskedési egységét. Egy adott tézsdei
hataridés termékre sz6l6 kontraktus pénzben vagy darabban, vagy
sulyban kifejezett mennyiségi alapegysége az a legkisebb
kereskedési mennyiség, amelynek egész szamu tdbbszordseire
lehet megbizast adni.
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Kotvény

Letétkezel6

Likviditas

Likviditasi kockazat

Masodlagos piac

MiFID

Mogottes termék

Nem kamatozo
értékpapirok

Netté arfolyam
Nett6é eszkozérték

Névérték

Nominalis kamat
Nyiltvégii befektetési alap

OBA

Opcios lgylet

A kotvény hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A kdtvényben a
kibocsaté (adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszeget, annak kamatat a  kotvény — mindenkori
tulajdonosanak vagy birtokosanak a kotvényben megjeldlt idében
és modon megfizeti.

A letétkezeld — befektetési alapkezel6tél flggetlendl mikédé
hitelintézet — végzi az alap vagyonanak, az alap befektetéseit
képez6 értékpapiroknak a nyilvantartasat, az értékpapir-
tranzakciok kdnyvelését és a nettd eszkdzérték meghatarozasat.

A likviditds egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen idé- és
hozamveszteséggel lehet értékesiteni és pénzzé tenni, milyen
kénnyen atruhazhatd, mennyire megbizhat6é a masodlagos piaca.

Az értékpapirpiac likviditasa a kereskedett pénziigyi eszkdzok
(instrumentumok) Osszes volumenétél, a kereslet kinalat
viszonyatol fliigg. Az értékpapir piacokon a kereslet és kinalat
atmeneti csdkkenését likviditasi problémanak nevezzik, amely a
termékek arat negativan érintheti.

Biztositia a korabban kibocsatott értékpapirok adasvételét
befekteték k6zo6tt, mely lehet szabalyozott, példa erre a Budapesti
Ertéktézsde, vagy a felek egyedi megallapodasan alapuld, azaz
OTC piac.

2004/39/EC sz. az Euroépai Unio6 altal alkotott, a pénziigyi eszk6zok
piacairdl szolod iranyelv, mas néven MIFID (Markets in Financial
Instruments Directive)

Egyes pénzlgyi instrumentumok aralakulasat egy masik terméktol
(alaptermék) teszik fuggévé. Ezt az alapterméket nevezzik
mogottes terméknek.

Az értékpapir hozama nem kamat, hanem arfolyam eredmény, pl.
Diszkont Kincstarjegy.

Kotvények esetében a felhalmozott kamatoktdl mentes arfolyam.

A befektetési alap vagyonadnak értéke csdkkentve a
kotelezettségeivel, amelyet a torvényi rendelkezések és a kezelési
szabalyzat alapjan a letétkezel§ szamit ki, és az alapkezel6 tesz
kbzzé.

A befektetés egy egységnyi t6kerésze.

Az inflacié mértékével nem korrigalt/csdkkentett kamat.

A nyiltvégl alapok esetében az alapkezel6 az alap futamideje alatt
folyamatosan ujabb befektetési jegyeket bocsat ki és a mar
korabban kibocsatottakat visszavasarolja, ezzel a befektetéknek
lehetéséglk van barmikor Ujra befektetni és barmikor eladni a
befektetési jegyeiket az aktudlis napi 1 jegyre jutd eszkdzértéken.
A nyiltvégl alapok esetében tehat az alap vagyona az alap
futamideje alatt folyamatosan valtozik az Ujabb befizetések és
visszavaltasok, valamint a hozam fiiggvényében.

Orszagos Betétbiztositasi Alap. Az Alap legfontosabb feladata,
hogy a tagintézeteinél elhelyezett betétek befagyasa esetén a
betétesek részére a biztositott betétek utan kartalanitasi 6sszeget
fizessen. A biztositasi kifizetés értékhatara (a tOke- és
kamatdsszeg egyiittes figyelembe vételével) hitelintézetenként és
betétesenként jelenleg 13 millié forint.

Az opcids Ugylet (réviden: opcid) olyan szerzédés, amely az egyik
félnek vételi/eladasi jogot/kotelezettséget biztosit  valamely
mdgottes termékre (példaul deviza, értékpapir) vonatkozéan. Az
opcids Ugyletek az opcié vasarldjanak jogot biztositd, mig az opcid
kiir6janak kotelezettséget jelent6 Ggyletek.
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Osztalék

Osszevont
értékpapirszamla és
tigyfélszamla

Piaci ar

Realkamat
Részvény

Swap-iigylet

Szarmazékos ligylet
Tokeattétel

Toézsdei hataridoés termék

Valtozo kamatozasu
kotvények

Volatilitas

Volumen
Zartvégi befektetési alap

A részvénytulajdonosok részesedése a vallalat adodzott
eredményébdl vagy a korabbi évek eredménytartalékabdl, melynek
mértékét a kdzgylés donti el.

Az 6sszevont értékpapirszamla a nyomdai uton eléallitott, valamint
a dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara és kezelésére, a
kapcsolodo ugyfélszamla pedig a befektetési szolgaltatassal és az
értékpapirban  foglalt  kotelezettségen  alapulé  fizetéssel
kapcsolatos elszamolasok lebonyolitasara szolgal.

Az adott termék egyensulyi ara, melyet a piaci kereslet és kinalat
hataroz meg.

A varhato inflacié mértékétél megtisztitott kamat.

A részvény tulajdonjogot megtestesité értékpapir. A részvények
varhaté hozama alapvetéen két tényez6tdl fligg: az osztalék
nagysagatol illetve a varhatoé arfolyamnyereségtél.

Cserelgylet, egy azonnali és egy hatarid6s
Osszekapcsolasa deviza, értékpapir vagy kamat esetén.

ugylet

Lasd: Derivativa
Hatarid6s pozicidé nyitasahoz sziikséges sajat t6ke aranya az azzal
vallalt kockazathoz képest.

A tbzsdei hatarid6s termékek jellemz8je a szabvanyositott
kereskedés: e termékekre sz6l6 megbizasok csak elbre
meghatérozott  lejarati  idépontokra  és  kdtésegységekre

vonatkozhatnak. Az eladni kivant termékkel nem kell ténylegesen
rendelkezni, csak a termék szerz6déskotéskor érvényes, illetve
lejaratkor varhaté aranak a kilonbozetére fedezetet jelentd
pénzbeli letétet kell elhelyezni, majd az arfolyamvaltozastdl
fliggben a Bankon keresztil a kdzponti elszamoléhazzal (KELER
Zrt.) naponta elszamolni.

A kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia
értéket (pl. 3 havi BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre
kerulé kamat mértéke aktudlisan megallapitasra kerul, valamint a
kamatfizetés idépontja(ai)t.

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony
volatilitas esetén a termék arfolyama csak kismértékben ingadozik,
mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasa..
Minél nagyobb az adott pénzigyi instrumentum arfolyamanak az
ingadozasa, annal kockazatosabb befektetésnek tekinthetd, igy a
volatilitas a kockazatossag jellemzésére hasznalhatdé mutato.

Mennyiség.

Zartvégl alapok esetében az alapkezelé nem koételes a futamidé
alatt ujabb befektetési jegyeket kibocsatani és a mar forgalomba
hozott befektetési jegyek a befektetési alap futamidejének vége
el6tt nem valthatok vissza. A befektetési alaphoz a befektetok
kizarélag a jegyzési peridédus ideje alatt csatlakozhatnak, amikor is
az alap szamara a befektetési politika megvaldsitasahoz
szikséges t6ke Osszegyllik. Az alapkezel6 a kibocsatott
befektetési jegyeket csak a futamidé végén valtja vissza.
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