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Tisztelt Ugyfeliink!

Az MKB Bank Zrt.-nek (a tovabbiakban: Bank), mint a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgal-
tatokrdl, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIIIL. torvény
(a tovabbiakban: torvény) szerint mikddé befektetési szolgaltatdst végzd hitelintézetnek a torvény X. és XI. feje-
zete értelmében, irasban kell tdjékoztatnia tgyfeleit
a) a befektetési vallalkozasra vonatkozé alapvetd tudnivalokrol;
b) a befektetési vallalkozas mikodésének és tevékenységének szabalyairdl;
¢) aleendd szerz6dé fél tulajdondban levé, vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdzok és pénzeszkozok kezelé-
sének szabalyairol;
d) aszerzddésben foglalt Uigyletben érintett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tudnivalokrol;
e) aszerzédésben foglalt ligylettel kapcsolatos tudnivaldkrdl, ideértve az ligyletet érint6 nyilvanos informacio-
kat, valamint az Uigylet kockazatat;
f) atorvény 62.§ (2) bekezdés i) pontja szerinti végrehajtasi helyszinekrdl;
g) aszerz6déskotéshez, valamint — egy korabban megkotott és hatdlyban levd szerzédés (a tovabbiakban
keretszerz6dés) lIétrehozatala esetében — az egyes ligyletek megkdtéséhez kapcsolodé koltségrél, dijrél,
amely az Ggyfelet terheli.

Bankunk a fenti a), b), f) pontokban el6irt tajékoztatasi kotelezettségeknek a Befektetési szolgaltatasi és a ki-
egészitd szolgaltatasi tevékenység végzésérdl szol6 lizletszabalyzataban, valamint ezen lzletszabalyzat
mellékleteit képezé Végrehajtasi politikdjaban és Osszeférhetetlenségi politikajaban tesz eleget.

A fenti ¢), d), e), g) pontokban eléirt tdjékoztatdsi kotelezettség teljesitése érdekében a Bank elkészitette a
Befektetési szolgaltatasi és a kiegészité szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékeket és szol-
galtatasokat bemutato terméktajékoztatot (tovabbiakban: Terméktajékoztato).

A Terméktajékoztato tartalma:

Jelen Terméktajékoztatd ismerteti az ligyfél tulajdonaban levé vagy 6t megilleté pénziigyi és pénzeszko-
zok kezelését, termékcsoportonkénti bontasban tartalmazza az egyes pénziigyi eszkoz tipusokra jellem-
26 informaciodkat, beleértve a pénziigyi eszk6zok 6sszeteviéinek bemutatasat, az eszkodz és az egyes 0sszetevdk
kockazatait, a pénziigyi eszk6zok piaci helyzetét, dranak volatilitasat, az esetleges potldlagos befizetési kotele-
zettségek szlikségességét, a kapcsolddo letéti vagy dvadéki kovetelményeket, az igénybe vehet6 garancidkat és
a lehetséges teljesitési mdédokat.

Kitér tovabba a pénziigyi eszkozok megszerzésével, tartasaval, a pénziigyi eszkozokre sz616 megbizasok ada-
saval és teljesitésével kapcsolodoan viselend6 koltségekre, ideértve az atvaltasi arfolyamokat és koltségeket, vala-
mint barmilyen dijat, jutalékot, hozzajarulast vagy adét, amelyet a Bank von le, vagy amelynek megfizetésére az Ugyfél
maga kotelezett az adott befektetési termék vagy szolgaltatas igénybevétele esetén.

Jelen Terméktdjékoztatd részeként kozzé tessziik a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgalta-
tokrdél, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvényben
foglalt el6zetes tajékozddasi kotelezettség részeként elvégzett Megfelelési és Alkalmassagi vizsgalat céljara és
kovetkezményeire vonatkozé informaciokat.

A Bankunkrdl, annak tevékenységérdl, szervezetérdl, eredményeirél, szolgaltatasairdl és lzletszabalyzatairdl
bovebb felvilagositas a Bank Fiokjaiban, a www.mkb.hu weboldalunkon, illetve az MKB TeleBankar (06-40-333-
666) szaman érhetd el.




l. Ertékpapir letétkezelés — Osszevont értékpapirszamla
és ligyfélszamla vezetés

Termékismerteto

Az értékpapir letéti szolgaltatasok

Ertékpapir letéti szolgaltatasokat a Bank szélesebb kérben 1989 6ta nyujt. Megtartva a nyomdai uton
elBallitott értékpapirokhoz kapcsolddo klasszikus elemeket (pl. értékpapirok fizikai kezelése) Ugyfeleink el-
varasainak és a piaci kdvetelményeknek megfeleléen folyamatosan fejlesztjik és bévitjik az értékpapirok
nyilvantartasaval, letétkezelésével kapcsolatos szolgaltatasaink korét.

A Bank forgalmazasaban elérheté értékpapirok (pl.: MKB Befektetési Alapok, illetve BayernLB Luxemburg
Befektetési Alapok befektetési jegyei, MKB kotvények, tézsdei részvények és dllampapirok) adasvételével jard
befektetési szolgaltatasok igénybevételének feltétele, hogy Ugyfeliink rendelkezzen Bankunknal ésszevont
értékpapirszdmldval és ligyfélszamldval.

Fontosnak tartjuk ugyanakkor kiemelni, hogy az alabb részletezett szolgaltataskdrt nem csak a Banknal
forgalmazott, hanem barmely mas, a Bank altal letétkezelésre befogadhaté értékpapir esetében is
tudjuk nydjtani. Ily médon Ugyfeliinknek lehetésége nyilik élvezni annak elényét, hogy - bar tébb forras-
bol (forgalmazasi helyrdl) szarmaznak, — értékpapir befektetéseit (és igy azokbol eredé bevételeit is) egy
kimutatdsban tekintheti at, s ezen atfogo kép alapjan hozhatja meg Ujra és Ujra befektetési dontéseit.

Osszevont értékpapirszamla és iigyfélszamla

* Az 6sszevont értékpapirszamla a nyomdai Uton el&allitott, valamint a dematerializalt (jogszabalyban
meghatarozott mdédon, elektronikus Uton létrehozott, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartal-
mi kellékeit azonosithaté modon tartalmazd) értékpapirok nyilvantartasara és kezelésére, a kapcsolédé
ligyfélszamla pedig a befektetési szolgaltatassal és az értékpapirban foglalt kdtelezettségen alapuld fi-
zetéssel kapcsolatos elszamoldsok lebonyolitaséra szolgal.

* Szolgaltatasunk keretében a nyomdai titon eléallitott értékpapirokat gyiijto letétbe vessziik at, illet-
ve kezeljik. A gyUjt6 letét azt jelenti, hogy a letét targyat képezd értékpapirok nyilvantartasa sorozat és
mennyiség (alapcimlet és darabszam) szerint torténik.

® Az osszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirokban megtestesiilé jogok gyakorlasahoz
adatszolgaltatast nyujtunk (pl. részvénykonyvi bejegyzéshez, osztalék- és kamatfizetéshez, téketorlesz-
téshez).

¢ Beszedjiik az értékpapirok hozadékait (osztalék, kamat, hozam), esedékessé valo téketorleszté-részle-
teit, és a beszedett 6sszegeket jovairjuk az 6sszevont értékpapirszamlahoz tartozé Ggyfélszamlan, illetve
devizaszamlan. (Nem forintban kibocsatott értékpapirok forgalmazasahoz és 6sszevont értékpapirszam-
lan vald nyilvantartasahoz a megfelelé devizaban megnyitott devizaszamla is sziikséges.)

* Végrehajtjuk az értékpapir miiveletek elszamolasaval kapcsolatos feladatokat (pl. értékpapir transz-
fer kildése és fogadasa).

* A szamlatulajdonos rendelkezése alapjan az 6sszevont értékpapirszamlan nyilvantartott értékpapirok-
rél letéti/tulajdonosi igazolast, illetve kozgyiilési letéti/tulajdonosi igazolast allitunk ki.

* Egyesitett szamlakivonat kiildésével értesitjiik Ugyfeliinket az 8sszevont értékpapirszamlajan elhelye-
zett valamennyi értékpapir
— id6szaki nyito- és zaré allomanyardl,

— azok tajékoztato jellegd piaci értékérél (amennyiben ilyen informacié a rendelkezésiinkre all),
— aforgalmi maveletekrdl (pl. értékpapir adasvételi Uigyletek elszamolasi tételei),




— valamint a letétkezeléshez kapcsoldddan tortént pénzmozgdsokrdl (hozadék- és torleszté 6sszegek
beszedése, addlevonasok, jutalékok elszamoldsa).
* lgény esetén az ligyfélszamla nap végi szabad egyenlegét automatikusan atvezetjiik Ugyfeliink Bankunk-
nal vezetett bankszamldjara.

2. Aziigyfél tulajdonaban levé vagy 6t megilletd pénziigyi és pénzeszk6zok kezelése

Alletéteményes kozremiikodése

A Bank harmadik fél kézrem(ikodését veszi igénybe azokban az esetekben, mikor Ugyfelei értékpapirjait nem sajat
értéktaraban 6rzi. E harmadik fél, az alletéteményes lehet hitelintézet, lehet valamely piac (pl. tézsde) mellett
mUkodo elszamoldhaz/értéktar, lehet orszagos hataskord kdzponti értéktar, vagy nemzetkdzi elszamoldhaz, eset-
leg globalis letétkezel5. Mindannyian olyan szervezetek, melyek képesek letétkezel6i szolgdltatast nyujtani mas
piaci szerepl6k (esetlinkben a Bank) szamara. Ennek megfeleléen kimutatast vezetnek a Bank szamlajan nyilvan-
tartott értékpapirokrdl, elvégzik az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddé elszamolasi miveleteket, az értékpa-
pirokat szamlak kdzott transzferaljak, sziikség szerint bonyolitjak az arra alkalmas értékpapirok fizikai befogadasat/
kiadasat, beszedik az értékpapirok hozadékait (kamat, osztalék, hozam), torlesztérészleteit, és a Bank instrukcidi
szerint jarnak el az értékpapirokhoz kapcsolddo egyéb események (pl. kdzgyilés, felvasarlasi ajanlat, bonusz kibo-
csatas) esetén. Az alletéteményesek termékskaldja képezi az alapjat a Bank altal nyujthatd letétkezel6i szolgaltata-
soknak. igy a Bank az alletéteményesi rendszer &ltal nyUjtott lehetéségekhez igazodik 6sszevont értékpapirszamla
vezetési termékének kialakitasa soran. Az Ugyfél nincs kdzvetlen kapcsolatban a Bank alletéteményesével. Fontos
tudni, hogy a Bank az altala igénybe vett alletéteményesért akként felel, mintha a tevékenységet maga latna el.
Az alletéteményes fizetésképtelensége esetén a Bank Ugy jar el, mintha az eszkozok ki- , illetve visszaszolgéltata-
sanak kotelezettségét maga a Bank nem tudna teljesiteni. Amennyiben a Bank egyes értékpapirok tekintetében
alletéteményes kdzrem(ikddését veszi igénybe, errél az Ugyfeleket hirdetményi Gton tajékoztatja.

Az alletéteményesek kezelésében levo szamlak

Alletéteményesei a Bank szamara gy(jtészamlan tartjak az Ugyfelek pénziigyi eszkdzeit. A gy(ijtéelvi tarolas
miatt az Ugyfélnek csak az értékpapirok Szamlan kimutatott fajtaja és mennyisége tekintetében keletkezik
kévetelése. Az Ugyfél a gy(ijtéelv( tarolas esetén nem kovetelheti a letétbe helyezett egyedi cimlet és sor-
szam szerint megjelolt értékpapirokat. Ettél a Bank egyes esetekben (pl. addzas szempontjabdl elénydsebb
elbanas, az Ugyfél és a Bank kozotti egyedi megaéllapodas) eltérhet azzal, hogy a Bank az Ugyfél szamara
vildgossa teszi az esetleges dij- és koltségoldali kiilonbségeket is.

A Bank alletéteményesei a Bank altal rajuk bizott eszkozoket a sajatjuktdl és mas szamlatulajdonosok eszkoze-
itél elktlonitetten kezelik.

Az alletéteményesekkel kotott banki szerzédések

A Bank és alletéteményesei kozott létrejott szerz6dések joga eltérhet az Ugyfél és a Bank kozotti szerz6dés
jogatdl. Ebben az esetben az Ugyfél és a Bank kdzétti szerz8dés jogatdl eltérd szabalyozasok vonatkozhatnak
az alletéteményben kezelt eszkdzdkre. Ez annak ellenére is jarhat elére fel nem mérheté kovetkezménnyel,
hogy a Bank kifejezetten (igyel a sajat és alletéteményesei szolgaltatas strukturajanak kell$ szintl egyezésé-
re, azaz az Ugyféllel szemben véllalt kételezettségei és az alletéteményesekkel szemben megszerzett jogai
konfliktusmentességére torekszik.

A befektetésekre vonatkozo kiils6 szabalyozasok

Felhivjuk tisztelt Ugyfeleink figyelmét arra, hogy a befektetésekre vonatkozé magyarorszagi és kiilhoni -
igy példaul az ad6zéssal, az értékpapirok nyilvantartasaval, az alszdmoldsokkal kapcsolatos — szabalyokra
a Banknak, illetve a Bank alletéteményeseinek nincs rahatdsa, tevékenységiiket ugyanakkor mindezek adta
keretek kozott kell végezniiik. Minden befektetének szamitasba kell vennie tehat azt a koriilményt, hogy be-
fektetésére a befektet6étdl eltérd jog- és szabdlyrendek vonatkoznak, melyek kilonb6zé adatszolgaltatasi,
dokumentacids, eljarasi és koltségbeli kihatassal birhatnak.




A Bank ovadéki joga és a zarolas

A Bankot a befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl, kiegészité szolgaltatasi tevékenységbél eredd lejart
pénzkodvetelései, valamint az Ugyfél szerz6désszegd magatartasa miatt a Bankot ért kar 6sszegének erejéig
6vadéki jog illeti meg a nala elhelyezett értékpapirok, illetve pénzeszkdzok felett fliggetlendl attél, hogy a
vagyontargyakat az Ugyfél milyen szerz8dés keretében bocsatotta a Bank rendelkezésére. Az dvadék a szer-
z8dés nem teljesitése vagy nem szerzédésszer( teljesitése esetén a Bank altal - sortartasi, valamint el6zetes
tajékoztatasi kotelezettség nélkil - igénybe vehetd. A Bank az értékpapir kényszerértékesitése sordn a piaci
ar elérésére torekszik.

A Bankot a szolgaltatasaibdl eredd jovobeni kdvetelése biztositdsara visszatartdsi (zarolasi) jog csak az éva-
dék olyan targyain illeti meg, amely térvényen alapul, vagy amelyet az Ugyféllel kotétt megallapodas alapjan
a Bank lekotott (zarolt). A Bank az Ugyfelet értesiti az igénybe vett dvadékrol.

A Bank zérolt alszamlat nyit az Ugyfél részére, amennyiben az Ugyfél, vagy az Ugyfél és a szamla kedvezmé-
nyezettje egyiittesen kérik, vagy az Ugyfél olyan (izleti tevékenységet folytat a Banknal, amelynek végzésé-
hez a Bank el&irja a zarolt szdmla megnyitasat.

A Bank az alszdmlan minden esetben feltlinteti a zarolas jogcimét — igy kilondsen 6vadék, zalogjog — és azt
a személyt, akinek javara azt bejegyezték.

A Bank az alszamlardl kidllitott szdmlakivonatot megkuldi a szdmlatulajdonosnak és annak a személynek, aki-
nek a javara a jogosultsadgot bejegyezte. Ugyanigy kell eljarni a jogosultsag bejegyzésének torlése esetén is.

Az Ugyfélnek a zérolt értékpapir-alszamlara vonatkozo rendelkezését a Bank csak annyiban teljesiti, ameny-
nyiben az nem ellentétes a zarolds jogcimével.

A zarolt értékpapir alszamlarol az értékpapir csak abban az esetben szabadithaté fel, illetve terhelheté meg
Ujra, ha a zaroldsra okot add korlilmény megsz(int, és errdl az arra jogosult nyilatkozik. Ebben az esetben
a Bank az addig zarolt értékpapirszamlan levé értékpapirt haladéktalanul visszavezeti az Ugyfél 8sszevont
értékpapirszamlajara.

Ha az a személy, akinek a javara a zarolas tortént, hitelt érdemld bizonyitékkal igazolja, hogy a zarolt érték-
papirszamlan levé értékpapirok tulajdonjogat megszerezte, a Bank haladéktalanul intézkedik az értékpapir
atutaldsardl az j tulajdonos altal megjeldlt értékpapirszamlara.

Ha a szamlatulajdonos a zarolas id6étartama alatt az értékpapirt jogosult elidegeniteni, a Bank gondoskodik
arrél, hogy a zarolasra okot adé kortilmény feltlintetésével az értékpapir jovairasra keriiljon az Uj szamlatulaj-
donos javara vezetett értékpapir (letéti) szamlahoz kapcsolddo zarolt értékpapir (letéti) alszamlan.

Kondiciok

Az értékpapirokkal kapcsolatos szolgaltatasaink részletes feltételeit a befektetési szolgdltatasokra, valamint
a kiegészit6 szolgéltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzatunk, dijait a mellékletét képezd, hatalyos kondicids
listdnk tartalmazza. Szeretnénk felhivni Ugyfeleink szives figyelmét, hogy a fentiekben ismertetett szolgalta-
tasainkat a Bank, az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. alapjai és a Bank altal kibocsatott értékpapirok tekinte-
tében kedvezményes dijszabassal végezziik.

A dokumentumok megtekinthetéek az MKB ligyfélfogadasra nyitva allé helyiségeiben, valamint a Bank hon-
lapjan (www.mkb.hu) az Interneten.




Il. Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények

1. Termékismerteto

A kotvény hitelviszonyt megtestesito értékpapir.
A kotvényben a kibocsatd (ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszeget, annak kamatat a
kdtvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokosanak a kdtvényben megjeldlt idében és médon megfizeti.
A kotvényeket kamatozas szerint a kovetkez6 kategériakba soroljuk:
- nem kamatozé értékpapirok:

Az értékpapir hozama nem kamat, hanem arfolyam eredmény, pl. diszkont kincstarjegy.
- kamatozo6 értékpapirok

- fix kamatozasu kotvények: a kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti a kdtvény kamatanak
mértékét, a kamatfizetés idépontja(ai)t.

- valtozo kamatozasu kotvények: a kibocsaté a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia ér-
téket (pl. BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keriilé kamat mértéke aktudlisan megalla-
pitasra kertl, valamint a kamatfizetés idépontja(ait.

- indexalt kotvények: a kamatfizetés egy el6re definialt mégottes termék teljesitményéhez kotott, a
kibocsaté a kibocsatas feltételeiben rogziti azokat a feltételeket, amelyek esetén kamatfizetésre kerl
sor az el6re meghatarozott idépont(ok)ban.

- Kibocsaté szerint megkiilonboztetiink

- allam altal kibocsatott értékpapirokat

- pénzintézeti kibocsatasokat

- vallalati kibocsatasokat

- Onkormanyzati kibocsatasokat

2. Atermékre jellemz6 kockazatok

- A toke és kamatok megfizetésének kockazata
A t6ke és kamatok megfizetésének kockazatat a kibocsato, mint hitelfelvevé hitelkockazati besorolasa
hatdrozza meg.
Egy adott devizanemben a legalacsonyabb kibocsatdi kockazatot az allami kibocsatasok jelentik. Minél
rosszabb a kibocsaté hitelmindsitése, annal nagyobb az értékpapir hozama a kockdzatmentes befekte-
tésekhez képest.
Alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények alatt azon kibocsatok kotvényeit értjiik, melyeket a
nemzetkozi hitelmindsité intézetek (pl. Standard & Poor’s) befektetési kategoriaba soroltak.

- Likviditasi kockazat
A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesite-
ni és pénzzé tenni, milyen kdnnyen atruhazhatd, mennyire megbizhaté a masodlagos piaca. Az érték-
papirpiac likviditasa a kereskedett pénziigyi eszkdzok (instrumentumok) 6sszes volumenétdl, a kereslet
kindlat viszonyatdl fligg. Az értékpapir piacokon a kereslet és kindlat dtmeneti csokkenését likviditasi
problémdnak nevezziik, amely a termékek arat negativan érintheti.

3. A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A volatilitds az drfolyam ingadozésanak mértéke. Alacsony volatilitds esetén a termék arfolyama csak kis-
mértékben ingadozik, mig magas volatilitds esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak a veszélye.




Kiilonboz6 tipusu kotvények arfolyama (nem kamatozd, fix kamatozasu, valtozé kamatozasu, indexalt) azo-
nos piaci valtozasokra kiilonb6z6 mdédon és mértékben reagalnak.
A kotvények arfolyamat a piaci hozamvaltozas befolyasolja.

Ha a befekteto lejarat el6tt értékesiti az értékpapirokat, emelked6é hozamok esetén a kamatozo ter-
mékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ala eshet. Ez azt jelenti, hogy értékesitéskor az utolsé kamat-
fizetéstdl eltelt id6tartamra a vevd az idéaranyos kamatot az eladénak megfizeti, a netté arfolyam, azaz a
téke dra azonban a vasarlaskori érték ald eshet, tehat a befektetd arfolyamveszteséget szenvedhet el. Ameny-
nyiben a befektet6 szélsoséges piaci kornyezetben siirgésen a megtakaritasahoz szeretne jutni, el6-
fordulhat, hogy a befektetése jelentds részét elveszti. Amennyiben a befekteto lejaratig megtartja az
értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves hozamot realizalja, mivel a futamidé alatt bekovetkezett
piaci arfolyamvaltozads nem realizalédik a befektetésben. (A. Példa)

Szélséséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a téke és kamatok megfizetésének esetleges
megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentésen a névérték ala eshet. (B. Példa)

A. Példa fix kamatozasu kotvény befektetésre (A példaban nem létez6 instrumentum szerepel)

Lejarat: 2012.01.01. Vétel napja: 2011.02.16. Eladas napja: 2011.03.16.
Nominalis kamat: 5,00% Hozam: 6,00% Eladashoz tartozé hozam: 6,50%

A befektet6é 2011.02.16-an 99,79%-os brutté arfolyamon megvasarolja a kdtvényt, ebbdl az idéaranyos ka-
mat 0,63%, a nettd arfolyam 99,79%-0,63%=99,16%.

A hozamok 1 hénap alatt 6,00%-ro6l 6,50%-ra emelkednek. A befektetd értékesiti az értékpapirjat, az eladasi
brutté arfolyam 99,86%, a felhalmozott kamat tartalom 1,01%, a netté arfolyam 99,86%-1,01%=98,85%.

A befektet6 ebben az esetben arfolyamveszteséget szenved el a befektetésén, mivel a vételhez tartozo nettd
arfolyam 99,16%, az eladashoz tartozé netté arfolyam 98,85%.

Az értékpapirt a befektet6 28 napig tartotta meg, a két brutté arfolyam kozotti kiilonbség a futamidé
alatt szamara évesitve 0,91% hozamot jelentett. (99,86%-99,79%=0,07%)

A befekteté amennyiben lejaratig, azaz 2012.01.01-jéig megtartja a befektetését, éves atlagos
6,00%-0s hozamot realizdlhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kotvény befektetésre (A példaban nem létez6 instrumentum szerepel)

Lejarat: 2013.03.15. Vétel napja: 2010.01.15. Eladas napja: 2010.03.15.
Kamatozas: indexalt Kamatfizetés mértéke: 8% éves kamat fizetend6 évente a kamat-
fizetési napokon, ha az adott kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama magasabb, mint a
kotvény kibocsatas napjan érvényes arfolyam.

Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakuldsa a kotvény kamatfizetését meghatarozza,
a kibocsatast kovetéen a varakozasokkal ellentétesen vaéltozik, és a befekteték altaldnos véleménye mar az,
hogy a mogottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez sziikséges mértéket, ugy a piacon vételi
érdekl6dés csak a kotvény névértékét figyelembe vevé arfolyamon érheté el. Ennek az az oka, hogy a vevé -
mint legrosszabb kimenet - arra szamit, hogy kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor a kibocsatotol
a névértéket fogja visszakapni, ezért a kotvény arfolyam szamitasanal csak és kizarélag ezt az egyetlen kifize-
tést veszi figyelembe. A kdtvény dra tehat egy harom éves visszamaradé futamidejl indexalt kotvény esetén
az adott futamidejl kockazatmentes kamatlabbal - dllampapir piaci hozam — kalkulalt jelenérték, ami a fent
emlitett 3 éves futamidé és 7%-os elvart hozam esetén a névérték 81,63%-a! (100%/(1+0,07) *)=81,63%
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A megbizasok szerzodéses hattere

A kotvényekbe térténé befektetés eléfeltétele az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla szerz6dés megkdté-
se és a szamla megnyitasa.

Magyar forintban denominalt allamkotvényekre, sajat kibocsatasu kotvényekre és mas devizanemben
denominalt allami, vallalati és hitelintézeti kétvényekre az MKB Bank adasvételi szerz6dést kot Ugyfeleivel.

Pénziigyi elszamolas, teljesités

Kotvények pénziigyi elszamolasa a DVP (Delivery Versus Payment) azaz ,szallitas fizetés ellenében”
elv alapjan torténik.

Mas devizanemben denominalt kotvények elszamoldsa az Ugyfél devizaszamlajan azonos devizanemben
meglevé fedezet terhére torténik. Amennyiben magyar forintban all rendelkezésre a fedezet (ellenérték), az
Ugyfélnek kell intézkednie az atvaltasrol.

Pétlolagos befizetés
Kotvények esetén szerz6déskotést kdvetd potldlagos befizetésre nem kerdil sor.
Garanciak

Az allampapir alacsony kockazatu, biztonsagos befektetési forma, mivel az abban megtestesitett kbvetelés
(névérték és/vagy kamat) adésa maga az dllam, és a kdvetelés nem évdl el. Felhivjuk a figyelmet, hogy a
futamidd alatti értékesités esetén realizalt hozam az eredeti vételi hozamtdl eltérhet, igy a lejarat el6tti érté-
kesités szélséséges esetben akar tékeveszteséget is eredményezhet.

Az MKB Bank sajat kotvényeire az OBA (Orszagos Betétbiztositasi Alap) garanciaja vonatkozik 50 ezer
euro értékhatarig.

A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befekteték szamithatnak, akik a Bankkal a bizto-
sitott tevékenységek valamelyikére érvényes szerz8dést kotottek és e szerz6dés alapjan a Bank birtokaba ke-
rilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont (értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szamukra.

A kdrtalanitasi feltételek fenndllasa esetén a BEVA - befektetonként és dsszevontan - huszezer eurd 0sz-
szeghatarig nyujt pénzbeni téritést oly médon, hogy az egymillié forintot meghaladé kovetelésnek csak a
90%-at fizeti meg.

A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befekteté kovetésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyam-
veszteség.

Kondiciok

Az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla nyitas és vezetés kondicidit, valamint a kamatoz6 értékpapirokra
sz6l6 megbizasok koltségeit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatdsok kondicios lista tartalmazza.
A tranzakcié devizanemétél eltéré devizanem( fedezetek atvaltasanak arfolyamat és koltségeit a mindenkor
érvényes Lakossagi valamint a Jogi személyek és jogi személyiség nélkuli tarsasagok forint- és devizaszamla-
vezetési kondicids listaja tartalmazza.
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10. Adozas

A kotvényeken elért hozam kamatnak mindsuil, amelyre maganszemélyek esetén a Személyi jovedelemado-
rél sz6l6 1995. évi CXVIL. tv., jogi személyek esetén a Tarsasagi adérol és az osztalékadorol szélo 1996. évi
LXXXI. tv. rendelkezései az iranyaddak. Az 1995. évi CXVII. tv értelmében jelenleg a kamatjévedelem utén az
add mértéke 20 szazalék.

Az SZJA tv.65.5§ (1) bb) pontja alapjan egyébként kamatnak minéstil6 jovedelmek* esetén a maganszemély a
kifizet6 felé tett — addévre sz616 — nyilatkozataban kérheti, hogy e jovedelme ellendrzott tékepiaci tigyletbdl
szarmazo jovedelemként addzzon, és igy adokiegyenlitésre hasznalhassa fel ellenérzétt tékepiaci tigyletbdl
szarmazo veszteséggel torténd 0sszevezetés esetén.

Ellendérzott tékepiaci Uigyletbdl szdrmazd jovedelem utdn az add mértéke 20%. Az ellendrzott tékepiaci Ugy-
letbél szarmazd jovedelmet és az addt a maganszemély allapitja meg, vallja be és fizeti meg.

A kamatjovedelemre vonatkozo rendelkezések szerint a Bank tovabbra is von adét, amely levont adé6t a ma-
ganszemély addelblegként vehet figyelembe ellenérzott tékepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelemként torté-
nd adbzas valasztasakor.

Tarsas vallalkozdsokndl az elért hozam az addalap részét képezi. 2010. janudr 1-jét6l az 1996. évi LXXXI. a tar-
sasagi adorol és az osztalékadordl szold toérvényben tortént valtozasok értelmében mindazon kiilfoldi szer-
vezet (nem maganszemély), aki kétvények (kivéve Magyar Allampapirok, és az Eurdpai Unié tagallamaban,
az Eurdépai Gazdasagi Térségrdl sz6l6 megallapodasban részes mas allamban vagy az OECD tagallamaban
mkodé elismert tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok) adasvétele, lejarata, kamat-
fizetése soran kamatjovedelmet szerez, adé illetéségétdl fliggéen 30%-os forrasadd fizetésére kotelezett,
melyet a Bank von le a keletkezett jovedelembdl. Kiilféldi szervezet szdmara visszavdsarlasi kotelezettség
mellet kotott értékpapir adasvételi szerz6dés (Repo Ugylet) esetén juttatott kamat szintén a fent emlitett
forrdsado alapjat képezi.

A forrdsado aloli mentesiilés csak abban az esetben lehetséges, ha a kiilfoldi szervezet adoilletésége szerin-
ti allam és Magyarorszag kozott, Kettés Addztatas Elkeriilésére vonatkozé Egyezmény van érvényben. Ha
azonban csak a kiilfoldi szervezet székhelye szerinti allammal rendelkezik hazdnk nemzetk&zi egyezménnyel,
ugy az nem mentesiti a telephelyet a forrasado alél. Az addligyi illetéség megdllapitasa kizérélag a hivatalos,
kiilfoldi adéhatésag altal kiallitott eredeti okirattal (llletéség igazolassal) torténhet.

Az adéiigyi kovetkezmények azonban az ligyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a jo-
voben valtozhatnak.

* SZJA tv. 65. § (1) bb) pontja: a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az dtruhdzaskor a maganszemélyt
megilletd bevételbél az drfolyamnyereségre irdnyadé rendelkezések szerint megallapitott rész; (PI. nyilt végu
befektetési jegyek; kotvények adasvételébdl szarmazo arfolyamkiilonbozet)

Az e termékcsoportba tartozé egyes pénziigyi eszkozokre adott megbizdst megel6zéen, bankunk részle-
tes tdjékoztatdst ad az adott pénziigyi eszkéz kockdzatairdl, drfolyamdrél, piaci helyzetérél, valamint az

adott pénziigyi eszkézzel kapcsolatban felmeriil6 valamennyi Iényeges tovdbbi informdciokrol.
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lll. Kozepes és magas kockazatu kotvények

Termékismerteto

A kézepes és magas kockazatu kotvények alapveto jellemzéi teljes egészében megegyeznek a ll. feje-
zet 1. pontjaban az alacsony és mérsékelt kockazatu kotvények termékismertetojénél leirtakkal.

A termékre jellemz6 kockazatok

A toke és kamatok megfizetésének kockazata

A téke és kamatok megfizetésének kockdazatat a kibocsatd, mint hitelfelvevé hitelkockazati besorolasa
hatarozza meg.

Minél rosszabb a kibocsato hitelmindsitése, annal nagyobb az értékpapir hozama a kockdzatmentes befekte-
tésekhez képest, és annal nagyobb a kockazata annak, hogy a kibocsaté kamatfizetéskor a kamat 6sszegét,
illetve lejaratkor az értékpapir névértékét nem fizeti vissza a befektetéknek.

Kozepes és magas kockazatu kotvények alatt azon kibocsatok kotvényeit értjiik, melyeket a nemzet-
kozi hitelmindsité intézetek (pl. Standard & Poor’s) befektetési kategoria alatti mindsitéssel lattak el.

Likviditasi kockazat

A likviditas egy befektetés azon tulajdonsaga, hogy milyen id6- és hozamveszteséggel lehet értékesiteni
és pénzzé tenni, milyen kénnyen forgathatd, mennyire megbizhaté a masodlagos piaca. Az értékpapir pia-
cokon a kereslet és kinalat 4tmeneti csokkenését likviditasi problémanak nevezziik, amely a termékek arat
negativan érintheti.

A kozepes és magas kockazatu értékpapirok értékesitése az értékpapir piacok atmeneti likviditasi
problémai esetén nehézségekbe litkozhet, illetve el6fordulhat, hogy a termékekre atmenetileg meg-
sziinik a kereskedés.

A termék piaci helyzete, a kotvények aranak volatilitasa

A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértéke. Alacsony volatilitas esetén a termék arfolyama csak kismér-
tékben ingadozik, mig magas volatilitas esetén nagy a termék arfolyam ingadozasanak a veszélye. Kiilonbo-
z0 tipusu kotvények arfolyama (nem kamatozo, fix kamatozasu, valtozd kamatozasu, indexalt) azonos piaci
valtozasokra kiilonb6zé médon és mértékben reagalnak.

A kotvények arfolyamat a piaci hozamvaltozés befolydsolja.

A kozepes és magas kockazatu befektetések piaci arfolyama hozamemelkedés esetén nagyobb mér-
tékben valtozik, mint az alacsony és mérsékelt kockazatu befektetéseké, mivel a hozamvaltozas is
nagyobb mértékii.

A kozepes és magas kockazatu kotvények altaldban magasabb hozamot igérnek, mint az alacsony
és mérsékelt kockazatu kotvények. A magasabb hozam eléréséhez a befektetonek magasabb kocka-
zatot kell vallalnia. A befektetés kockazatait a befekteto6 viseli, tehat a széls6séges piaci mozgasok
esetén jelentkezo tékevesztés a befekteto vesztesége.

Ha a befekteté lejarat elott értékesiti az értékpapirokat, emelked6 hozamok esetén a kdzepes és ma-
gas kockazatu kamatozé termékek arfolyama az eredeti vételi arfolyam ala eshet. Ez azt jelenti, hogy
értékesitéskor az utolsé kamatfizetéstél eltelt id6tartamra a vevé az idéaranyos kamatot az eladénak megfi-
zeti, a nett6 arfolyam, azaz a téke dra azonban a vasarlaskori érték ald eshet, tehat a befektetd arfolyamvesz-
teséget szenvedhet el. Amennyiben a befektetd szélséséges piaci kornyezetben slirgésen a megtakaritasa-
hoz szeretne jutni, el6fordulhat, hogy a befektetése jelentds részét elveszti.
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Amennyiben a befekteto lejaratig megtartja az értékpapirt, akkor a vasarlaskor rogzitett éves hoza-
mot realizalja, mivel a futamido alatt bekovetkezett piaci arfolyamvaltozas nem realizalodik a befek-
tetésben. (A. Példa)

Szélséséges piaci kornyezetben barmely kotvény esetén a téke és kamat megfizetésének esetleges
megnovekedett kockazatai miatt a kotvények arfolyama jelentésen a névérték ala eshet. (B. Példa)

A. Példa fix kamatozasu, nem befektetési kategodriaba sorolt kotvény befektetésre (A példankban
nem létez6 instrumentum szerepel)

Lejarat: 2012.01.01. Vétel napja: 2011.02.16. Eladas napja: 2011.03.16.
Nominalis kamat: 5,00% Hozam: 8,00% Eladashoz tartozé hozam: 12,00%

A befektet6é 2011.02.16-an 98,17%-o0s bruttd arfolyamon megvasarolja a kotvényt, ebbdl az idéaranyos ka-
mat 0,63%, a nettd arfolyam 98,17%-0,63%=97,54%.

A hozamok 1 hénap alatt 8,00%-r6l 12,00%-ra emelkednek. A befektetd értékesiti az értékpapirjat, az eladasi
bruttoé arfolyam 95,93%, a felhalmozott kamat tartalom 1,01%, a netté arfolyam 95,93%-1,01%=94,92%.

A befektet6 ebben az esetben arfolyamveszteséget szenved el a befektetésén, mivel a vételhez tartozé nettd
arfolyam 97,54%, az eladashoz tartozé nettd arfolyam 94,92%.

Az értékpapirt a befektet6 28 napig tartotta meg, a két brutté arfolyam kozotti kiilonbség a futamidé
alatt szamara évesitve 29,2% veszteséget jelentett. (95,93%-98,17%=-2,24%)

A befekteté amennyiben lejaratig, azaz 2012.01.01-ig megtartja a befektetését, éves atlagos 8,00%-os
hozamot realizalhat a befektetésén.

B. Példa Indexalt kotvény befektetésre (A példaban nem létez6 instrumentum szerepel)

Lejarat: 2013.03.15. Vétel napja: 2010.01.15. Eladas napja: 2010.03.15.
Kamatozas: indexalt Kamatfizetés mértéke: 10% éves kamat fizetend6 évente a kamat-
fizetési napokon, ha az adott kamatfizetési napon a mogottes termék arfolyama magasabb, mint a
kotvény kibocsatas napjan érvényes arfolyam.

Amennyiben a mogottes termék, amelynek arfolyam alakuldsa a kotvény kamatfizetését meghatdrozza,
a kibocsatast kovetéen a varakozasokkal ellentétesen valtozik, és a befekteték altaldnos véleménye mar
az, hogy a mogottes termék arfolyama nem éri el a kamatfizetéshez szilkséges mértéket, Ugy a piacon
vételi érdeklédés csak a kotvény névértékét figyelembe vevd arfolyamon érheté el. Ennek az az oka, hogy
a vevé — mint legrosszabb kimenet — arra szamit, hogy kamatfizetés nem torténik lejaratig, és lejaratkor
a kibocsatotdl a névértéket fogja visszakapni, ezért a kotvény arfolyam szamitasandl csak és kizéroélag
ezt az egyetlen kifizetést veszi figyelembe. A kdtvény dra tehat egy harom éves visszamaradé futamidejd
indexalt kotvény esetén az adott futamidejl kockdzatmentes kamatldbbal + kockézati feldrral, ami a fent
emlitett 3 éves futamidd és 8%-o0s kockdzatmentes kamatlab és 5%-os kockdzati felar esetén a névérték
69,31%-a! (100%/(1+0,13)%)= 69,31%

A megbizasok szerzodéses hattere

A kétvényekbe térténé befektetés eléfeltétele az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla szerz6dés megkdtése
és a szamla megnyitasa.

Magyar forintban denominalt dllamkotvényekre, sajat kibocsatasu kotvényekre és mas devizanemben deno-
minalt allami, vallalati és hitelintézeti kdtvényekre az MKB Bank adasvételi szerzédést kot Ugyfeleivel.
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10.

Pénziigyi elszamolas, teljesités

Kotvények pénziigyi elszdmolasa a DVP (Delivery Versus Payment) azaz, szallitas fizetés ellenében” elv
alapjan torténik.

Mas devizanemben denominalt kdtvények elszamolasa az Ugyfél devizaszamlajan azonos devizanemben
meglevé fedezet terhére térténik. Amennyiben magyar forintban all rendelkezésre a fedezet, az Ugyfél intéz-
kedik az atvaltasrol.

Potlolagos befizetés
Kotvények szerz6déskotést kovetéen poétldlagos befizetésre nem kerdil sor.
Garanciak

A Befekteto-védelmi Alap (BEVA) kartalanitasara azok a befekteték szamithatnak, akik a Bankkal a bizto-
sitott tevékenységek valamelyikére érvényes szerz6dést kotottek és e szerz6dés alapjan a Bank birtokaba ke-
rilt, és a befektetetd nevén nyilvantartott vagyont (értékpapirt, pénzt) a Bank nem tudja kiadni szamukra.

A kartalanitasi feltételek fenndllasa esetén a BEVA — befektetonként és 6sszevontan — huszezer eurd 0sszegha-
tarig nyujt pénzbeni téritést oly modon, hogy az egymillié forintot meghaladé kévetelésnek csak a 90%-4t fizeti
meg.

A BEVA nem fizet kartalanitast, ha a befektetd kovetésének alapja a befektetés értékvesztése vagy arfolyam-
veszteség.

Kondiciok

Az Osszevont értékpapir és ligyfélszamla nyitas és vezetés kondicidit, valamint a kamatozo értékpapirokra
sz6l6 megbizasok koltségeit a mindenkor érvényes Befektetési Szolgaltatasok kondicios lista tartalmazza.
A tranzakci6 devizanemétél eltéré devizanem( fedezetek atvaltasanak arfolyamat és koltségeit a mindenkor
érvényes Lakossagi valamint a Jogi személyek és jogi személyiség nélkiili tarsasagok forint- és devizaszamla-
vezetési kondicios listaja tartalmazza.

Adozas

A kotvényeken elért hozam kamatnak minéstil, amelyre maganszemélyek esetén a Személyi jovedelemadd-
rél sz6l6 1995. évi CXVIL. tv., jogi személyek esetén a Tarsasagi adorol és az osztalékadorol sz6lé 1996. évi
LXXXL. tv. rendelkezései az iranyaddak. Az 1995. évi CXVII. tv értelmében jelenleg a kamatjovedelem utan az
add mértéke 20 szazalék.

Az SZJAtv.65. § (1) bb) pontja alapjan egyébként kamatnak mindstilé jovedelmek* esetén a maganszemély a
kifizetd felé tett — addévre sz6l6 - nyilatkozataban kérheti, hogy e jovedelme ellendrzott tékepiaci tigyletbdl
szarmazd jovedelemként addézzon, és igy adokiegyenlitésre haszndlhassa fel ellen6rzott tékepiaci tigyletbdl
szarmazo veszteséggel torténd 0sszevezetés esetén.

Ellenérzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazo jovedelem utdn az ad6é mértéke 20%. Az ellendrzott tékepiaci Ugy-
letbdl szarmazé jovedelmet és az adot a maganszemély allapitja meg, vallja be és fizeti meg.

A kamatjovedelemre vonatkozo rendelkezések szerint a Bank tovabbra is von adét, amely levont adé6t a ma-
ganszemély addelblegként vehet figyelembe ellenérzott tékepiaci ligyletbdl szarmazo jovedelemként torté-
nd addzas valasztasakor.
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Tarsas vallalkozdsokndl az elért hozam az addalap részét képezi. 2010. janudr 1-jét6l az 1996. évi LXXXI. a tar-
sasagi adorodl és az osztalékadordl szold torvényben tortént valtozasok értelmében mindazon kiilfoldi szer-
vezet (nem maganszemély), aki kétvények (kivéve Magyar Allampapirok, és az Eurdpai Unié tagallamaban,
az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szo6lé megallapodasban részes mas allamban vagy az OECD tagallaméaban
mkodd elismert tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok) adasvétele, lejarata, kamat-
fizetése soran kamatjovedelmet szerez, adé illetéségétdl fliggéen 30%-os forrasadd fizetésére kotelezett,
melyet a Bank von le a keletkezett jovedelembdl.

A forrdsado aloli mentesiilés csak abban az esetben lehetséges, ha a kiilfoldi szervezet adoilletésége szerin-
ti allam és Magyarorszag kozott, Kettés Addztatas Elkerllésére vonatkozd Egyezmény van érvényben. Ha
azonban csak a kiilfoldi szervezet székhelye szerinti dllammal rendelkezik hazdnk nemzetkdzi egyezménnyel,
ugy az nem mentesiti a telephelyet a forrasado alél. Az addligyi illetéség megallapitasa kizarolag a hivatalos,
kiilfoldi adohatosag altal kiallitott eredeti okirattal (llletéség igazolassal) torténhet.

Az adoiigyi kovetkezmények azonban az ligyfelek egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és a jo-
v6ben valtozhatnak.

¥ SZJA tv. 65. § (1) bb) pontja: a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor a maganszemélyt
megilletd bevételbdl az drfolyamnyereségre irdnyado rendelkezések szerint megallapitott rész; (Pl. nyilt végd
befektetési jegyek; kotvények adasvételébdl szarmazo arfolyamkiilonbozet)

Az e termékcsoportba tartozoé egyes pénziigyi eszk6zokre adott megbizdst megelézéen, bankunk részletes
tdjékoztatast ad az adott pénziigyi eszkdz kockazatairdl, arfolyamardl, piaci helyzetérdl, valamint az adott
pénzligyi eszkozzel kapcsolatban felmeriilé valamennyi [ényeges tovabbi informaciokrol.
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IV. Alacsony és mérsékelt kockazatu befektetési jegyek

Termékismerteto

A befektetési alap és befektetési jegy fogalma

A Befektetési alap olyan eszkdz, amely azt teszi lehetdvé, hogy az egyes befekteté6k megtakaritasaikat egy-
szer(, biztonsagos és koltség-hatékony médon, a kockazatok megosztasaval fektethessék be az érték-
papir —, illetve ingatlanalapok esetében - az ingatlanpiacon.

Az alap a befektet6k k6zo6s tulajdonaban lévé vagyontomeg, melyet az alapkezelé (egyéb intézmények
kozrem(kodésével) hoz létre és kezel.

Az alapkezel6 a befektetett 6sszeget megtestesité értékpapirokat, un. befektetési jegyeket bocsat ki.
A befektetési jegy tulajdonos befektet6k a jegyek szamanak ardnyaban részesednek az alap teljes vagyonabdl.

A befektetési alapokat miikodteté intézményi hattér

A befektetési alapok esetében a harom legfontosabb szerepld az alapkezel§, a letétkezeld és a forgalmazé.
Alapkezel6: Az alapkezel6 felel6s az alap létrehozataldért, portfolidjanak kezeléséért, meghozza és végre-
hajtja a befektetési dontéseket az alap Tajékoztatojaban leirt befektetési irdnyelveknek és a tékepiacrél szold
torvényben foglaltaknak megfeleléen.

Letétkezeld: A befektetési alapkezel6tdl fliggetlentl mikddé hitelintézet - végzi az alap vagyonanak, az
alap befektetéseit képezd értékpapiroknak a nyilvantartasat, az értékpapir-tranzakcidk konyvelését és a net-
t6 eszkozérték meghatarozasat.

Forgalmazo: A forgalmazé a befektetési alapkezel6 megbizasabdl ellatja az alap befektetési jegyeinek érté-
kesitését, és értékpapirszamla-vezetéként nyilvantartast vezet a befektetési jegy tulajdonosokrél, a befekte-
tési jegyek allomanyarél és az alappal kapcsolatban informacidkkal latja el a befektetéket.

Egy jegyre jutoé netté eszkozérték, arfolyam

A befektetési alap letétkezel6je a kezelt vagyont az alapkezelési szabalyzatanak, valamint a tékepiaci tor-
vénynek megfeleléen folyamatosan értékeli, azaz megallapitja, hogy az alap vagyonabdl befektetett esz-
kozok aktudlisan (piaci aron) mennyit érnek, ezt csokkenti az alap mikodésével kapcsolatos koltségekkel,
az igy kapott érték az alap nettd eszkozértéke. Ha ezt az 6sszeget elosztjuk a kibocsatott befektetési jegyek
szamaval, megkapjuk az 1 jegyre jut6 nettd eszkozértéket.

Az MKB alapok alapkezel6éje az MKB Alapkezel6 Zrt., a zart végl alapoknal a netté eszkozértéket legalabb
kéthetente, a nyilt végl alapokndl naponta kozzéteszi a www.mkbalapkezelo.hu oldalon.

A tézsdére bevezetett befektetési jegyek esetében a nettd eszkdzérték és a tézsdei arfolyam eltérhet.
Kiilfoldi befektetési alapok esetében informacidk az egyes alapok alapkezel6jének honlapjan érheték el.

A befektetési alapok fobb tipusai
A befektetési alapok fébb tipusait a tékepiaci torvény hatarozza meg, amely alapjan befektetési alapok lehetnek:

Nyilt végi alapok és zart végi alapok
A nyilt végii alapok esetében az alapkezel6 az alap futamideje alatt folyamatosan tjabb befektetési je-
gyeket bocs